ANEKS NR 4 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO Z DNIA 12
LISTOPADA 2015 R.

&
ﬁ Bank Hipoteczny

PKO BANK HIPOTECZNY S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibg w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)
PROGRAM EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH

Niniejszy aneks nr 4 (Aneks) stanowi aneks do prospektu emisyjnego podstawowego z dnia 12 listopada 2015 r.
dotyczacego programu emisji hipotecznych listow zastawnych ustanowionego przez PKO Bank Hipoteczny
S.A. (Prospekt Podstawowy) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Podstawowym.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie Podstawowym i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Aneksie majg
znaczenie nadane im w Prospekcie Podstawowym.

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwiazku z publikacja przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 30 czerwca 2017 r., zmianami dotyczacymi sposobu oferowania hipotecznych listow zastawnych na
podstawie Prospektu Podstawowego oraz podpisaniem w dniu 30 sierpnia 2017 r. aneksu do umowy
programowej z 9 listopada 2015 r., dzieki ktoremu Listy Zastawne moga by¢ oferowane w ramach subemisji
ushlugowej a Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie moze petni¢ funkcje subemitenta ustugowego.

Niniejszy Aneks zostal zatwierdzony przez KNF w dniu 13 wrze$nia 2017 r.



ZMIANY DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO

Zmiana nr 1 — okladka przednia Prospektu Podstawowego

Po stowie ,,Oferujacy” dodaje si¢ stowa ,,i Subemitent Ustugowy”.

Zmiana nr 2 — Element B.12

W Elemencie B.12, pod tabelami zawierajagcymi dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31

grudnia 2016 r. oraz poréwnywalne dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., o ktére Prospekt

Podstawowy zostat uzupetniony aneksem nr 3 zatwierdzonym 9 marca 2017 r., dodaje si¢ nastgpujace tabele:

Rachunek Zyskéw i Strat (w tys. zlotych)

Przychody z tytulu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytulu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i oplat
Wynik z tytulu prowizji i oplat

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej

Wynik z pozycji wymiany

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto

Wiynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
1rezerw

Ogodlne koszty administracyjne

Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk / (Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto

1 stycznia 2017 r. —

1 stycznia 2016 r. —

30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2016 r.
165 499 36 327
(103 272) (16 877)
62 227 19 450
5056 2359
(7 134) (4 667)
(2078) (2 308)
(240) 4)
6 503 4)
410 157
(395) (130)
15 27
(1503) (758)
(19 580) (15 768)
(11 314) -
34 030 635
34 030 635
(8 890) (387)
25140 248



Zysk / (strata) netto na jedng akcje — podstawowy (PLN)
Zysk / (Strata) netto na jedna akcje — rozwodniony (PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie (w tys.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

(w tys.)

0,03
0,03

866 298

866 298

0,00
0,00

376 923

376 923

Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

Zysk / (Strata) netto
Inne dochody calkowite

Pozycje, ktore moga byé¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto

Podatek odroczony z tytulu zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych

Zabezpieczenie przeptywow pienigeznych, netto

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, brutto

Podatek odroczony z tytutlu aktualizacji wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, netto

Pozycje, ktére nie moga byé przeklasyfikowane do

rachunku zyskoéw i strat

Dochody calkowite netto, razem

1 stycznia 2017 r—
30 czerwca 2017 r.

1 stycznia 2016 r. —
30 czerwca 2016 r.

25140

(7 963)

(7 963)

(11 037)

2097

(8 940)

1206

(229)

977

17177

248

@®)

@®)

(10)

(®)

240

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zlotych)

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

30 czerwca 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

22

16 033



Naleznosci od bankow
Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe przy poczatkowym ujeciu wyznaczone
jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Kredyty i pozyczki wobec klientow

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

SUMA AKTYWOW

ZOBOWIAZANIA 1 KAPITAL WLASNY
Zobowiazania

Zobowigzania wobec bankow

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych listow zastawnych
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

SUMA ZOBOWIAZAN

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zysk / (Strata) z lat ubiegtych

Wynik biezacego okresu

7 596

181

11538 579
563 126
4901

593

19 542

12 134 540

3031312
103 617
1773
6116818
1912 507
16 145
1502
2217
182

11186 073

950 000
(25 924)
(749)

25 140

12 994

27 808

79 987

8 247 900
203019
5312
580

2 440

14 380

8610 453

3431 832
113

1 549
3232117
1151216

12 196

140

7 829 163

800 000
(17 961)
(13 973)

13224



KAPITAL WEASNY OGOLEM 948 467 781 290
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 12 134 540 8610 453
Wspotczynnik wyplacalnosci 16,7% 17,1%
Wartos¢ ksiggowa aktywow netto (w tys. PLN) 948 467 781 290
Liczba akcji (w tys.) 950 000 800 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 1,00 0,98
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 950 000 800 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 1,00 0,98
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (w tys. zlotych)
za okres od dnia Zysk /
1 stycznia 2017 roku Kapital z (Strata) z  Niepodziel Wynik Kapital
do dnia 30 czerwca Kapital aktualizacji lat ony wynik  biezacego wlasny
2017 roku zakladowy wyceny ubieglych  finansowy okresu ogolem
1 stycznia 2017 roku 800 000 (17 961) (13 973) 13 224 - 781 290
Podzial wyniku /
Przeniesienie na - - 13224 (13 224) - -
wynik z lat ubieglych
Emisja akcji serii E 150 000 - - - - 150 000
Dochod calkowite
y W ; (7 963) ; ; 25 140 17177
razem, w tym:
Zysk netto - - - - 25140 25140
Kapitat aktualizacji
priat 2 rzach ; (7 963) ; - ] (7963)
wyceny
30 czerwca 2017 roku 950 000 (25 924) (749) - 25140 948 467
za okres od dnia Zysk /
1 stycznia 2016 roku Kapital z (Strata) z  Niepodziel Wynik Kapital
do dnia 30 czerwca Kapital aktualizacji lat ony wynik  biezacego wlasny
2016 roku zakladowy wyceny ubieglych  finansowy okresu ogoélem
1 stycznia 2016 roku 300 000 2 - (13 973) - 286 029
Emisja akcji serii B 200 000 - - - - 200 000



Podzial wyniku /
Przeniesienie z lat - - (13 973) 13973 - -
ubieglych
Dochody calkowite i ®) i i 248 240
razem, w tym:
Zysk netto - - - - 248 248
Kapitat z aktualizacji

- ®) - - - ®
wyceny
30 czerwca 2016 roku 500 000 6) (13 973) - 248 486 269

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych (w tys. zlotych)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) brutto

Korekty razem:
Amortyzacja
stanu  instrumentow

Zmiana finansowych

przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych

(aktywo)

Zmiana stanu kredytow i pozyczek wobec klientow
Zmiana stanu innych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankoéw

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
(zobowigzanie)

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu wyemitowanych listow
zastawnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji

Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych z tytutu

6

1 stycznia 2017 r. — 30
czerwca 2017 r.

1 stycznia 2016 r. — 30
czerwca 2016 r.

34 030
(3 566 847)

617

80 000

27 628

(3292 181)
(9 074)

(400 520)

103 503

224

(87 857)

17232

1543

635
(1 440 095)

586

(94 957)

(3 459 021)
2 767)

2108 488

468

669

446

774



utraty warto$ci

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnoci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy

Wydatki z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie inwestycyjnych  papierow  wartosciowych
dostepnych do sprzedazy

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji listow zastawnych

Wplywy z tytutu emisji obligacji

Splata odsetek od wyemitowanych dluznych papieréw
wartosciowych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

3950
(864)
(11 048)

(3532 817)

1854

1 854

(357 062)

(356 843)

(219)

(355 208)

150 000
2 987 047

744 059

(14 490)

3866 616
(21 409)
29 027

7 618

5269

(1)

(1 439 460)

(19 373)

(16 122)

(3251)

(19 369)

200 000
1 000 000

245 842

(367)

1445 475
(13 354)
14 817

1 462

Od dnia 31 grudnia 2016 r. nie wystapita zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta ani

zadna znaczaca zmiana w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

Zmiana nr 3 —Element C.1

W Elemencie C.1 przed stowami ,,Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN) [

17 dodaje si¢ stowo: ,,[ Wstepny]”



Zmiana nr 4 — Element D.3

W Elemencie D.3 na liScie ryzyk zwigzanych z Listami Zastawnymi, po stowach ,,zapadalno$¢ Listow
Zastawnych moze ulec przedluzeniu;” dodaje si¢ stowa:

1® w stosunku do wierzytelnosci wynikajacych z Listow Zastawnych moga zostaé, na zasadzie wyjatku,
zastosowane instrumenty przymusowe;j restrukturyzacji;”

Zmiana nr 5 — Element E.3

W Elemencie E.3 stowa:

,,Cena emisyjna Listu Zastawnego wynosi: [ ].

Oferujacy: [ 1.

Okres oferty: [ ].

Opis procedury sktadania zapisow: [ ].

Wykaz punktow obstugi klienta, w ktorych beda przyjmowane zapisy”
zastepuje sie stowami

,,Cena [emisyjna] [i cena sprzedazy] Listu Zastawnego wynosi: [ ].
Oferujacy [i Subemitent Ustugowy]: [ ]

Okres oferty: [ ].

Opis procedury sktadania zapisow: [ ].”

Zmiana nr 6 — Element E.4

W Elemencie E.4 stowa:

,,Oferujacy moga otrzymywac od Emitenta wynagrodzenie w zwigzku z emisjami Listow Zastawnych w ramach
Programu. Kazdy z oferujacych, oraz ich podmioty zalezne lub powiazane wspotpracuje lub moze w przysztosci
rozpocza¢ wspolpracg, w zakresie dzialalno$ci finansowej, z Emitentem oraz moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz
Emitenta Iub jego podmiotéw zaleznych lub powigzanych, w swoim normalnym toku dziatalno$ci.”

zastepuje si¢ stowami

,,Oferujacy [oraz Subemitent Ustugowy] [moze]/[moga] otrzymywaé od Emitenta wynagrodzenie w zwiazku z
emisjami Listow Zastawnych w ramach Programu. Kazdy z oferujacych, [Subemitent Ushigowy,] oraz ich
podmioty zalezne lub powiazane wspotpracuje lub moze w przysziosci rozpocza¢ wspolprace, w zakresie
dziatalno$ci finansowej, z Emitentem oraz moze §wiadczy¢ ustugi na rzecz Emitenta lub jego podmiotow
zaleznych lub powigzanych, w swoim normalnym toku dziatalnosci.”

Zmiana nr 7 — punkt ,,Ryzyka prawne dotyczace Listow Zastawnych” w rozdziale ,,Czynniki ryzyka,
ktére moga wplynaé¢ na zdolno§é¢ Emitenta do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Listow
Zastawnych”



W punkcie ,,Ryzyka prawne dotyczace Listow Zastawnych”, pod opisem czynnika ryzyka ,,Zapadalno$¢ Listow
Zastawnych moze ulec przedhuzeniu” dodaje si¢ nowy czynnik ryzyka:

»W stosunku do wierzytelnosci wynikajgcych z Listow Zastawnych mogq zostaé, na zasadzie wyjqtku,
zastosowane instrumenty przymusowej restrukturyzacji

W dniu 2 lipca 2014 roku weszta w zycie Dyrektywa 2014/59/UE przewidujaca wprowadzenie regulacji
dotyczacych prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (,,BRRD”). Postanowienia BRRD zostaty zaimplementowane
do polskiego systemu prawnego przez ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji. Zgodnie z ustawa
zasada jest wylaczenie mozliwosci umorzenia lub konwersji zobowigzan zabezpieczonych, w tym zobowigzan z
tytutu Listow Zastawnych oraz zobowiazan w postaci instrumentéw finansowych, ktore stanowig integralng
czes¢ puli zabezpieczonej zgodnie z prawem wlasciwym w sposob podobny do Listow Zastawnych.
Zobowiazania wynikajace z Listow Zastawnych moga podlega¢ przymusowemu umorzeniu lub konwersji, o ile
warto$¢ wierzytelnosci oraz praw i srodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych nie
pokrywa wszystkich zobowiazan wynikajacych z Listow Zastawnych.

Ponadto, ustawa umozliwia BFG zastosowanie nastgpujacych instrumentdw przymusowej restrukturyzacji: (i)
przejgcie przedsigbiorstwa - pozwala BFG na bezposrednia sprzedaz Emitenta badz tez catosci lub czgsci jego
przedsigbiorstwa na warunkach komercyjnych, (ii) instytucja pomostowa - pozwala BFG na przeniesienie
cato$ci lub czesci przedsiebiorstwa Banku na ,instytucj¢ pomostowa” (podmiot utworzony do tego celu,
znajdujacy si¢ w catosci lub w czgsci pod kontrolg publiczng), co moze ograniczy¢ mozliwosci wywigzywania
si¢ przez Bank z obowigzkow splaty, oraz (iii) wydzielenie praw majatkowych — pozwala BFG na przeniesienie
aktywow zagrozonych lub o obnizonej jakosci do jednego lub wickszej liczby publicznych podmiotéw
zarzadzajacych aktywami w celu umozliwienia zarzadzania nimi w taki sposob, aby zmaksymalizowa¢ ich
warto$¢ do czasu ostatecznej sprzedazy lub uporzadkowanej likwidacji (ten srodek moze by¢ stosowany tylko
wraz z innym instrumentem przymusowej restrukturyzacji).

Instrumenty przymusowej restrukturyzacji opisane powyzej (Wlacznie z instrumentem przymusowego
umorzenia lub konwersji) moga by¢ zastosowane przez BFG wobec Emitenta wytacznie w przypadku, gdy: (i)
Emitent jest zagrozony upadto$cia, (ii) brak jest przestanek wskazujacych, ze mozliwe dziatania alternatywne
pozwolg we wlasciwym czasie usungé zagrozenie upadtoscia, oraz (iii) wymaga tego interes publiczny.”

Zmiana nr 8 — rozdzial "Warunki Emisji Listow Zastawnych”
W rozdziale ,,Warunki Emisji Listow Zastawnych” w pierwszym akapicie stowa:

,,Niniejszy dokument (Warunki Emisji), zostat zatwierdzony uchwatg zarzadu Emitenta nr 183/2015 z dnia 9
listopada 2015 r. i dotyczy wszystkich hipotecznych listow zastawnych (Listy Zastawne) emitowanych przez
PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedziba w Gdyni, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000528469, w ramach programu emisji hipotecznych listow zastawnych (Program).”

zastepuje si¢ stowami:

,,Niniejszy dokument (Warunki Emisji), zostat zatwierdzony uchwata zarzadu Emitenta nr 183/2015 z dnia 9
listopada 2015 r. zmieniona uchwatg nr 145/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r. i dotyczy wszystkich hipotecznych
listbw zastawnych (Listy Zastawne) emitowanych przez PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Gdyni,
wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000528469, w ramach
programu emisji hipotecznych listow zastawnych (Program).”



Zmiana nr 9 — rozdzial ,,Warunki Emisji Listéw Zastawnych”
W rozdziale ,,Warunki Emisji Listow Zastawnych” w punkcie 2 slowa:

,,Listy Zastawne s3 emitowane na podstawie Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych oraz, w
zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, Ustawy o Obligacjach oraz
na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 150/2015 z dnia 21 lipca 2015 r., uchwaly Zarzadu Emitenta nr
183/2015 z dnia 9 listopada 2015 r. (stanowiacych zataczniki do niniejszego Prospektu) oraz na podstawie
uchwat Zarzadu Emitenta stanowiacych podstawe emisji poszczegodlnych serii Listow Zastawnych.”

zastepuje si¢ stowami:

,Listy Zastawne s3g emitowane na podstawie Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych oraz, w
zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, Ustawy o Obligacjach oraz
na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 150/2015 z dnia 21 lipca 2015 r., uchwaly Zarzadu Emitenta nr
183/2015 z dnia 9 listopada 2015 r. zmienionej uchwata nr 145/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r. (stanowigcych
zatgczniki do niniejszego Prospektu) oraz na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji
poszczegodlnych serii Listow Zastawnych.”

Zmiana nr 10 — rozdzial ,,Wybrane Informacje Finansowe”

W rozdziale ,,Wybrane Informacje Finansowe” pod tabelami zawierajacymi dane finansowe Emitenta za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz poréwnywalne dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r., o ktore Prospekt Podstawowy zostat uzupetniony aneksem nr 3 zatwierdzonym 9 marca 2017 r.
dodaje si¢ nastepujacy tekst i tabele:

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie poddanego procedurze przegladu przez bieglego
rewidenta $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego
zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci (tj.
w okresie co najmniej 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego).

Rachunek Zyskéw i Strat (w tys. zlotych)

1 stycznia 2017 r. —

1 stycznia 2016 r. —

30 czerwcea 2017 r. 30 czerwca 2016 r.
Przychody z tytulu odsetek 165 499 36 327
Koszty z tytutu odsetek (103 272) (16 877)
Wynik z tytulu odsetek 62 227 19 450
Przychody z tytulu prowizji i optat 5056 2359
Koszty z tytutu prowizji i oplat (7 134) (4 667)
Wynik z tytulu prowizji i oplat (2078) (2 308)
;Z?Zlil; ;a instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci (240) @
Wynik z pozycji wymiany 6503 4)

10



Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci
irezerw

Ogolne koszty administracyjne

Podatek od niektorych instytucji finansowych

Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk / (Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto

Zysk / (strata) netto na jedng akcj¢ — podstawowy (PLN)
Zysk / (Strata) netto na jedna akcj¢ — rozwodniony (PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie (w tys.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
(W tys.)

410
(395)

15

(1503)

(19 580)

(11 314)
34030
34030
(8 890)
25 140

0,03
0,03

866 298

866 298

157
(130)

27

(758)

(15 768)

635
635
(387)
248
0,00
0,00

376 923

376 923

Sprawozdanie z calkowitych dochod6éw (w tys. zlotych)

Zysk / (Strata) netto
Inne dochody calkowite

Pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych, brutto

Podatek odroczony z tytulu zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych, netto

11

1 stycznia 2017 r.—
30 czerwca 2017 r.

1 stycznia 2016 r. —
30 czerwca 2016 r.

25140

(7 963)

(7 963)

(11 037)

2097

(8 940)

248

@®

@®)



Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, brutto

Podatek odroczony z tytulu aktualizacji wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, netto

Pozycje, ktéore nie moga byé¢ przeklasyfikowane do

rachunku zyskow i strat

Dochody calkowite netto, razem

1206

(229)

977

17177

(10)

®)

240

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zlotych)

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe przy poczatkowym ujeciu wyznaczone
jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Kredyty i pozyczki wobec klientow

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostgpne do sprzedazy
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

SUMA AKTYWOW

ZOBOWIAZANIA 1 KAPITAL WLASNY
Zobowiazania

Zobowiazania wobec bankoéw

Pochodne instrumenty finansowe

12

30 czerwca 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

22

7596

181

11538579

563 126

4901

593

19 542

12 134 540

3031312

103 617

16 033

12 994

27 808

79 987

8 247 900

203 019

5312

580

2 440

14 380

8 610 453

3431832
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Zobowigzania wobec klientow 1773 1 549
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych listow zastawnych 6116818 3232117
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 1912 507 1151216
Pozostate zobowigzania 16 145 12 196
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1502 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2217 -
Rezerwy 182 140
SUMA ZOBOWIAZAN 11 186 073 7 829 163
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 950 000 800 000
Kapitat z aktualizacji wyceny (25924) (17 961)
Zysk / (Strata) z lat ubiegtych (749) (13 973)
Wynik biezacego okresu 25 140 13 224
KAPITAL WEASNY OGOLEM 948 467 781 290
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 12 134 540 8610 453
Wspotczynnik wyptacalnosci 16,7% 17,1%
Wartos¢ ksiggowa aktywow netto (w tys. PLN) 948 467 781290
Liczba akcji (w tys.) 950 000 800 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 1,00 0,98
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 950 000 800 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 1,00 0,98
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (w tys. zlotych)
za okres od dnia Zysk /
1 stycznia 2017 roku Kapital z (Strata) z  Niepodziel Wynik Kapital
do dnia 30 czerwca Kapital aktualizacji lat ony wynik  biezacego wlasny
2017 roku zakladowy wyceny ubieglych  finansowy okresu ogolem

1 stycznia 2017 roku 800 000 (17 961) (13 973) 13 224 - 781 290
o ame
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wynik z lat ubieglych

Emisja akcji serii E 150 000 - - - - 150 000
Dochod tkowit
ocliody  calowite ; (7 963) ; ; 25 140 17177
razem, w tym:
Zysk netto - - - - 25140 25140
Kapitat z aktualizacji i (7 963) i i ) (7963)
wyceny
30 czerwca 2017 roku 950 000 (25 924) (749) - 25140 948 467
za okres od dnia Zysk /
1 stycznia 2016 roku Kapital z (Strata) z  Niepodziel Wynik Kapital
do dnia 30 czerwca Kapital aktualizacji lat ony wynik  biezacego wlasny
2016 roku zakladowy wyceny ubieglych  finansowy okresu ogolem
1 stycznia 2016 roku 300 000 2 - (13 973) - 286 029
Emisja akcji serii B 200 000 - - - - 200 000
Podzial wyniku /
Przeniesienie z lat - - (13 973) 13973 - -
ubieglych
Dochod tkowit
ochody calkowite i ®) i i 248 240
razem, w tym:
Zysk netto - - - - 248 248
Kapital z aktualizacji
- (8) - - - ®
wyceny
30 czerwca 2016 roku 500 000 (6) (13 973) - 248 486 269

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zlotych)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk / (Strata) brutto
Korekty razem:

Amortyzacja

1 stycznia 2017 r. - 30
czerwcea 2017 r.

1 stycznia 2016 r. — 30
czerwca 2016 r.

34030
(3566 847)

617

14

635
(1 440 095)

586



Zmiana stanu  instrumentow  finansowych  przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych
(aktywo)

Zmiana stanu kredytow i pozyczek wobec klientow
Zmiana stanu innych aktywow
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdéw

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
(zobowigzanie)

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych listow
zastawnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji

Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty warto$ci

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnoci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papierow
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy

Wydatki z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie inwestycyjnych  papierow  wartosciowych
dostepnych do sprzedazy

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci finansowej

15

80 000

27 628

(3292 181)
(9 074)

(400 520)

103 503

224

(87 857)

17232

1 543

3950
(864)
(11 048)

(3532 817)

1854

1 854

(357 062)

(356 843)

(219)

(355 208)

(94 957)

(3 459 021)
2 767)

2 108 488

468

669

446

774

5269

(1)

(1 439 460)

(19 373)

(16 122)

(3251)

(19 369)



Wptywy z tytulu emisji akcji wlasnych 150 000 200 000

Wplywy z tytulu emisji listbw zastawnych 2 987 047 1 000 000
Wplywy z tytulu emisji obligacji 744 059 245 842
Splata, ?dsetek od wyemitowanych dtuznych papierow (14 490) (367)
warto§ciowych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 3866 616 1445 475
Przeplywy pieni¢zne netto (21 409) (13354)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 027 14 817
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7618 1462

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Zmiana nr 11 — podpunkt ,,Warunki Oferty” w rozdziale ,,Subskrypcja”
W podpunkcie ,,Warunki Oferty” w rozdziale ,,Subskrypcja” Prospektu Podstawowego stowa:

,Poszczegodlne serie Listow Zastawnych w ramach Programu emitowane bgda zgodnie z uchwata Zarzadu
Emitenta nr 150/2015 z dnia 21 lipca 2015 r. w sprawie ustanowienia Programu, uchwata Zarzadu Emitenta nr
183/2015 z dnia 9 listopada 2015 r. w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji oraz wzoru formularza
ostatecznych warunkow emisji (stanowigcymi zatacznik do niniejszego Prospektu) oraz na podstawie uchwatl
Zarzadu Emitenta w sprawie emisji poszczegdlnych serii Listow Zastawnych.

Ostateczne Warunki dla danej serii Listow Zastawnych zostang przekazane do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostal udostepniony Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz Oferujacego
(www.dm.pkobp.pl).”

zastepuje si¢ stowami:

,,Poszczegdlne serie Listow Zastawnych w ramach Programu emitowane beda zgodnie z uchwala Zarzadu
Emitenta nr 150/2015 z dnia 21 lipca 2015 r. w sprawie ustanowienia Programu, uchwata Zarzadu Emitenta nr
183/2015 z dnia 9 listopada 2015 r. w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji oraz wzoru formularza
ostatecznych warunkow emisji zmieniona uchwata nr 145/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r. (stanowigcymi
zalagcznik do niniejszego Prospektu) oraz na podstawie uchwal Zarzadu Emitenta w sprawie emisji
poszczegolnych serii Listow Zastawnych.

Ostateczne Warunki dla danej serii Listow Zastawnych zostana przekazane do publicznej wiadomo$ci w sposob,
w jaki zostat udostgpniony Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w
celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).”

Zmiana nr 12 — punkt ,,Informacje o warunkach Oferty” w rozdziale ,,Subskrypcja”

16



W dotychczasowym podpunkcie ,,Cena emisyjna”, punkt "Informacje o warunkach Oferty" w rozdziale
"Subskrypcja" Prospektu Podstawowego:

e zmienia si¢ tytul podpunktu z ,,Cena emisyjna” na ,,Cena Listow Zastawnych” oraz

e po stowach ,,Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca
110% wartosci nominalnej pojedynczego Listu Zastawnego.” dodaje si¢ stowa ,,Cena sprzedazy Listow
Zastawnych przez Subemitenta Ustugowego begdzie rowna ich cenie emisyjne;j.”

Zmiana nr 13 — podpunkt ,,Wielko$c emisji” w rozdziale '"Subskrypcja"
W podpunkcie ,,Wielko$¢ emisji” w rozdziale ,,Subskrypcja” usuwa si¢ stowa:

,»W przypadku, gdy w ramach Oferty zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu, jego wyniki beda
podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii. W przeciwnym
wypadku, podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii bedzie ocena
potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze nieudzialowym oraz rentownos$ci innych lokat
kapitatu dostgpnych dla inwestoréw na rynku, na ktérym ma zosta¢ przeprowadzona Oferta.

W kazdym typie Oferty brane beda pod uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listow Zastawnych
oferowanych w ramach danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢ m.in. poziom odpowiedniej stopy referencyjne;j,
poziom oprocentowania depozytdw, oczekiwane przez inwestordw poziomy oprocentowania/dyskonta w
stosunku do wartosci nominalnej Listow Zastawnych, koszt alternatywnych sposobow finansowania
dziatalno$ci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne ze strony Emitenta, koszty obstugi
Oferty. Nie mozna takze wykluczy¢, ze beda brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktére moga
wynikna¢ ze zmian regulacji dotyczacych rynku kapitalowego, w tym regulacji KNF, KDPW, BondSpot, GPW,
itp.”

Zmiana nr 14 - rozdzial ,,Subskrypcja”
Po podpunkcie ,,Terminy obowigzywania Oferty” dodaje si¢ nowy podpunkt:
-Mozliwe tryby oferowania Listow Zastawnych

Listy Zastawne beda mogly by¢ oferowane w Trybie Zwyktym lub w Trybie Subemisji Ustugowej w zaleznosci
od tego, ktory tryb zostat wskazany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.”

Zmiana nr 15 — rozdzial ,,Subskrypcja”

W zwigzku z wprowadzonym w Prospekcie Podstawowym podziatem na oferowanie Listow Zastawnych w
Trybie Zwyktym oraz Trybie Subemisji Uslugowej oraz zmianami dotyczacymi sposobu oferowania listow
zastawnych uzgodnionymi przez Emitenta oraz Oferujacego, dotychczasowa tres¢ Rozdziatu ,,Subskrypcja” od
stow ,,Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne” (wlacznie) do stéw ,.Z emisja Listow
Zastawnych nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do subskrybowania papierow
warto$ciowych.” (wlacznie) zastepuje si¢ nastepujaca trescia, ktora stanowi¢ bedzie podpunkt ,,Oferta w Trybie
Zwyktym”:
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,, Oferta w Trybie Zwyklym
Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane od Emitenta

Termin przyjmowania zapiso6w na Listy Zastawne nabywane od Emitenta bg¢dzie ustalany odrebnie dla
kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w Ostatecznych Warunkach dotyczacych tej serii
Listow Zastawnych.

Okres przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej serii moze zosta¢ skrocony w przypadku, gdy
inwestorzy ztoza zapisy na liczbe Listow Zastawnych wieksza od tacznej, maksymalnej liczby Listow
Zastawnych oferowanych w danej serii lub transzy. Informacja o skroceniu okresu przyjmowania
zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w
jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ponadto Emitent, w porozumieniu z Oferujacym, moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisoéw na
Listy Zastawne z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiace. Decyzja taka
moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego
terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedhuizeniu okresu przyjmowania zapisdéw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujagcego w sposob, w jaki zostal
opublikowany Prospekt.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana terminéw przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne danej
serii moglaby stanowi¢ istotny czynnik wptywajacy na ocen¢ Listow Zastawnych, informacja o takiej
zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w sposob, w
jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zasady skiadania zapiséw na Listy Zastawne
Proces budowy Ksiegi Popytu

W przypadku, jesli Oferta danej serii lub transzy Listow Zastawnych kierowana bedzie do Inwestorow
Instytucjonalnych, przed subskrypcja Listow Zastawnych danej serii bedzie mogl zostaé
przeprowadzony proces budowy Ksiegi Popytu.

Zasady sktadania zapisow
Zasady ogélne

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych zapisy na Listy Zastawne beda mogly by¢ sktadane przez
inwestorOw nabywajacych Listy Zastawne w punktach obstugi klienta, ktorych lista zostanie
opublikowana na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w celach
informacyjnych na stronie internetowej Oferujagcego (www.dm.pkobp.pl) przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej serii. Zaproszeni Inwestorzy Instytucjonalni sg
zobowiazani skalada¢ zapisy na Listy Zastawne w siedzibie Oferujacego.

Zapisy moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegodlnosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu), o ile dopuszczajg to regulacje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wiaze osobe sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Listow
Zastawnych na Rachunku Papierow Warto§ciowych, z wylaczeniem sytuacji opisanej w art. 5la
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Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktorej mowa w czesci ,,Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkéw
prawnych zapisu” ponizej.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegotowe informacje na
temat minimalnej i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu. Wielkosci te moga by¢ rézne dla
poszczegolnych transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegodtowe informacje na
temat wielokrotno$ci zapisow na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku tacznie ztozone
zapisy przez pojedynczego inwestora nie moga opiewa¢ na wigcej niz liczba Listow Zastawnych
oferowanych do nabycia w danej serii lub odpowiednio transzy.

Zapisy na Listy Zastawne bgda sktadane na dwodch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowod
ztozenia zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i wypelnionego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepeilnego wypetnienia formularza zapisu na Listy
Zastawne ponosi skladajacy zapis.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostgpniany inwestorom przez Oferujacego w
terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Listow Zastawnych. Za zltozenie formularza zapisu na
Listy Zastawne uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy
wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Sktadajac zapis inwestor podpisuje oswiadczenie, iz m.in.:

. wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z Ustawg o Ochronie Danych
Osobowych, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Listow Zastawnych oraz
oswiadcza, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania; oraz

. wyraza zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz
informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Listy Zastawne przez firme¢ inwestycyjng
przyjmujaca zapis — Oferujacemu, Emitentowi oraz firmie inwestycyjnej prowadzacej
rachunek inwestycyjny na ktérym Listy Zastawne beda zdeponowane, w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia sprzedazy Listdow Zastawnych oraz upowaznia te podmioty do
otrzymania tych informacji.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania rachunku w firmie inwestycyjnej i wraz ze ztozeniem zapisu
bedzie zobowigzany do ztozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych na rachunku w firmie
inwestycyjnej. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierad
jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci formularza zapisu.

Inwestor powinien zwrdci¢é uwage na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Listow
Zastawnych, w tym w szczeg6lnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozZenie zlecenia/zapisu, zalozenia
lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z
dokonywaniem wplaty na Listy Zastawne, ewentualne koszty wymiany walut obcych na PLN, itp.
Zwraca si¢ takze uwage inwestorom, ze wplaty na Listy Zastawne nie sg oprocentowane i w przypadku
zwrotu czgsci lub catej wplaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
Informacje dotyczace zasad opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto$ciowymi znajduja si¢ w czesei ,,Opodatkowanie” Prospektu.
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Inwestorzy Detaliczni

Inwestor Detaliczny zainteresowany nabyciem Listow Zastawnych musi posiada¢ rachunek papierow
wartosciowych. Inwestorzy Detaliczni zamierzajacy naby¢ Listy Zastawne, nieposiadajacy rachunku
papierow wartosciowych, powinni otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem zapisu. W przypadku
zapisow zlozonych przez Inwestorow Detalicznych z rachunkéw zbiorczych zapisanie Listow
Zastawnych nastapi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych rachunki zbiorcze.

W przypadku utworzenia konsorcjum dystrybucyjnego, ostateczna lista punktéw, w ktorych
Inwestorzy Detaliczni beda mogli sktada¢ zapisy na Listy Zastawne danej serii zostanie podana na
stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie
internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl) przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Listy
Zastawne danej serii.W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow,
w szczeg6lno$ci na temat: (1) dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez pelnomocnikow
lub inne osoby dziatajace w imieniu inwestoréw oraz (ii) mozliwosci sktadania zapisow w innej formie
niz pisemna potencjalni inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ zfirma inwestycyjna, w ktorej
zamierzajg ztozy¢ zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni

Emitent, w porozumieniu z Oferujagcym, dokona uznaniowego wyboru Inwestorow Instytucjonalnych,
do ktérych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Listy Zastawne i ktorzy beda uprawnieni
do zlozenia zapisow na Listy Zastawne w liczbie wskazanej w zaproszeniu do zlozenia zapisu oraz
dokonania wptat na Listy Zastawne w terminie i w sposob wskazany w Ostatecznych Warunkach.
Zaproszenia do Inwestoréw Instytucjonalnych zostang przestane przez Oferujacego w imieniu
wiasnym.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do ztozenia zapiso6w na
Listy Zastawne, beda przyjmowane przez Oferujacego na zasadach okreslonych w zaproszeniu do
sktadania zapisow. Zapisy Inwestorow Instytucjonalnych na Listy Zastawne beda przyjmowane na
pismie, na formularzu zapisu udostepnionym przez Oferujacego. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie
takze obowigzkowe polecenie zdeponowania Listdéw Zastawnych na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym. W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad
sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapisow
przez pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu Inwestorow Instytucjonalnych oraz (ii)
sposobu sktadania zapisow, Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac¢ si¢ z Oferujacym.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, zaproszony Inwestor
Instytucjonalny, do ktdrego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisdw, bedzie uprawniony
do dokonania zapisu na wskazana w zaproszeniu do zlozenia zapisu liczbe Listow Zastawnych, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w
ztozonej przez niego deklaracji nabycia Listow Zastawnych oraz, w przypadku zlozenia zapisu, bedzie
zobowigzany do dokonania wptaty na Listy Zastawne.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe Listow
Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wptaty na mniejsza liczbe
Listow Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowacé, ze danemu inwestorowi nie
zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Oferujacym moze
podjac¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej
wplaty.
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W przypadku zlozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe
Listow Zastawnych niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za zlozony na liczbe
Listow Zastawnych wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktorzy w
nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapiséw na Listy Zastawne, moga
sktada¢ zapisy na Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiggi Popytu i
niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do skladania zapisow na Listy Zastawne, ztozyli zapis na
Listy Zastawne na zasadach okre$lonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapoznaé si¢ z
zasadami przydziatu Listow Zastawnych, opisanymi w niniejszym Prospekcie oraz w Ostatecznych
Warunkach.

W przypadku sktadania zapisu na Listy Zastawne przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papierow
warto§ciowych na zlecenie dopuszczalne jest ztozenie przez t¢ firme zbiorczego formularza zapisu oraz
dotaczeniu do niego listy inwestorow, w imieniu ktorych sktadany jest zapis. Lista taka musi zawierac,
w odniesieniu do kazdego inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz musi by¢ podpisana
przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie.

Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Listy Zastawne, zostanie udostgpniony do
publicznej wiadomosci Aneks do Prospektu, osoba, ktora ztozyla zapis na Listy Zastawne przed
opublikowaniem takiego Aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, stosownie
do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Uchylenie si¢ od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na piSmie zlozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis w terminie wskazanym w tre§ci Aneksu, jednak nie krotszym niz
dwdch dni roboczych od dnia opublikowania Aneksu do Prospektu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy Aneks do
Prospektu jest udostepniany w zwigzku z bledami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent powziat
wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o
ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow warto§ciowych.

Wzor stosownego o$wiadczenia dostgpny bedzie w punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

W sytuacji gdy w tym samym czasie jest prowadzona oferta kilku serii Listow Zastawnych, a Aneks
dotyczy nie wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich, prawo do
uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Listow Zastawnych,
ktorych dotyczyt Aneks.

W przypadku opublikowania Aneksu, Emitent moze dokona¢ przydziatu Listow Zastawnych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

W przypadku opublikowania Aneksu do Prospektu uprawniajgcego do skladania o$wiadczen o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktoérej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przypadalaby pdzniej niz termin przydzialu
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okreslony w Ostatecznych Warunkach, Aneks ten zawieral bedzie informacje o zmianie daty
przydziatu, dniach ustalenia praw do $wiadczen z Listow Zastawnych, dniach ptatnosci $wiadczen z
Listow Zastawnych, jak rowniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania
zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow Zastawnych.

W przypadku zmiany tre$ci opublikowanych Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych
w zwigzku z opublikowaniem Aneksu do Prospektu, o ktorym mowa powyzej, zmienione Ostateczne
Warunki zostang przekazane przez Emitenta do wiadomos$ci publicznej w sposob, w jaki zostaty
opublikowane Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl)
oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Osoby, ktore nie zlozyly oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem Aneksu do Prospektu, zwigzane sa ztozonym zapisem na Listy Zastawne
danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisow firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis,
zwroci inwestorowi wplacong kwotg, w sposob okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z
procedurami tego podmiotu, w terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub
odszkodowan.

Warunki odwolania, odstgpienia, zawieszenia lub niedojscia Oferty
Informacje o odwolaniu wszystkich Ofert

Emitent, na podstawie rekomendacji Oferujacego, moze podjac¢ decyzje o odwotaniu wszystkich ofert
publicznych Listow Zastawnych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o
dopuszczenie, na podstawie Prospektu, wszystkich Listow Zastawnych do obrotu na rynku
regulowanym. Taka informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt
2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Informacje o zawieszeniu Oferty

Emitent, na podstawie rekomendacji Oferujacego, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie
jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob
wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw
nabywajacych Listy Zastawne. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w formie Aneksu. Zawieszenie Oferty danej serii Listow Zastawnych nie moze nastapic¢
po wystawieniu instrukcji rozliczeniowych przez Oferujacego (w trybie przewidzianym w §11
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji tych Listow Zastawnych w Depozycie.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomos$ci w terminie
pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjgta w trakcie trwania subskrypcji Listow Zastawnych,
ztozone przez inwestorow zapisy na Listy Zastawne oraz dokonane przez inwestorow wplaty uwazane
beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw
poprzez zlozenie stosownego oswiadczenia w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, w terminie wskazanym w tre$ci Aneksu, jednak nie krotszym niz dwa dni robocze
od dnia opublikowania Aneksu. W wyzej wymienionym przypadku wptaty dokonane przez inwestorow
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zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia zlozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych, ale przed rozpoczg¢ciem
przyjmowania zapisoOw na Listy Zastawne, na podstawie rekomendacji Oferujacego, Emitent moze
odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po publikacji Ostatecznych Warunkéw danej serii Listow Zastawnych, po rozpoczgciu przyjmowania
zapisow na Listy Zastawne, na podstawie rekomendacji Oferujacego, Emitent moze odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:

. nagle zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktére moga miec¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Listow
Zastawnych lub na dziatalno$¢ Emitenta;

. nagle zmiany w sytuacji Emitenta, ktore moga mieé istotny negatywny wplyw na jej
dzialalno$¢;

. nagle zmiany w otoczeniu Emitenta majgce bezposredni wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta;

. wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie

Oferty i1 przydzielenie Listow Zastawnych danej serii byloby niemozliwe lub szkodliwe dla
interesu Emitenta.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty wszystkie zlozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestor6w zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty danej serii Listow Zastawnych nie moze nastapi¢ po
wystawieniu instrukcji rozliczeniowych przez Oferujacego (w trybie przewidzianym w §11
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji tych Listow Zastawnych w Depozycie.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Listow Zastawnych zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego w sposob, w jaki zostal opublikowany
Prospekt.

Niedojscie Oferty do skutku

Niedojscie Oferty Listow Zastawnych danej serii do skutku moze wystapi¢, miedzy innymi, w
przypadku, gdy:

. nie zostanie osiggni¢ty prog emisji okreslony w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych (jezeli taki prog emisji zostat ustanowiony);

. Emitent odstapi od Oferty danej serii Listow Zastawnych; lub

. KDPW odmoéwi zarejestrowania danej serii Listow Zastawnych.
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Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Listow Zastawnych danej serii zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie, w jakim zostal opublikowany Prospekt.

Opis zasad przydziatu oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom
Zasady ogélne

Decyzje o: (i) liczbie Listow Zastawnych, ktore zostang przydzielone poszczegdlnym kategoriom
inwestorow, oraz (ii) przydziale Listow Zastawnych poszczegélnym Inwestorom Instytucjonalnym
beda miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Emitenta, w porozumieniu z Oferujacym.

W przypadku serii Listow Zastawnych podzielonej na transze, jesli popyt na Listy Zastawne w jednej
transzy jest nizszy niz przewidywana catkowita wartosc tej transzy, Emitent zastrzega sobie mozliwo$é
dokonania przesunigcia Listow Zastawnych z tej transzy do drugiej transzy, o ile popyt zgloszony
przez inwestorow w tej transzy bedzie przewyzszat ich podaz.

Zasady przydzialu Listow Zastawnych begda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w
firmie inwestycyjnej prowadzacej jego rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania tego podmiotu.

Inwestorzy Detaliczni

Listy Zastawne zostang przydzielone wylacznie tym Inwestorom Detalicznym, ktérzy prawidtowo
ztozyli 1 oplacili zapisy na Listy Zastawne po cenie emisyjnej Listow Zastawnych, powigkszonej o
ewentualng prowizj¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Jezeli liczba Listow Zastawnych, na
ktore dokonali zapiséw Inwestorzy Detaliczni, nie przekroczy liczby Listow Zastawnych oferowanych
tym inwestorom, Inwestorom Detalicznym zostang przydzielone Listy Zastawne w liczbie wynikajacej
z prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow.

W przypadku, gdy dana seria lub odpowiednio transza Listow Zastawnych adresowana bedzie do
Inwestorow Detalicznych, Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez Emitenta w liczbie
zgodnej ze ztozonymi zapisami z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych maksymalnej liczby Listow
Zastawnych, ktore moga by¢ objete zapisami jednego inwestora.

W przypadku, gdy liczba Listow Zastawnych, na ktdre zostang zlozone zapisy przekroczy liczbe
Listow Zastawnych oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli
Listy Zastawne zgodnie z jedng z ponizszych zasad:

. zasadg proporcjonalnej redukcji zapisow,
. zasadg kolejnosci zapisow.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne wplaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny emisyjnej, nadptacone
srodki zostang zwrdcone bez zadnych odsetek lub odszkodowan przez firme inwestycyjna, w ktorej
inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu lub na rachunek
inwestycyjny, z ktorego inwestor ztozyt zapis, najp6zniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Listow Zastawnych.
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Inwestorzy Instytucjonalni

Przydzial Listow Zastawnych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie
ztozonych przez nich zapisow, pod warunkiem optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktorych wystane zostang zaproszenia do zloZenia zapisu na Listy
Zastawne, Listy Zastawne zostana przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Listow
Zastawnych, pod warunkiem prawidtowego zlozenia i optacenia zapisu.

W serii lub odpowiednio transzy skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych Listy Zastawne zostang
przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach i moga by¢ determinowane
udziatem inwestora w procesie budowania Ksiggi Popytu.

W przypadku, gdy Oferta danej serii lub odpowiednio transzy Listdéw Zastawnych zostanie
poprzedzona budowa Ksiegi Popytu z udziatem zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Listy
Zastawne zostang przydzielone w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym,
ktorzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania
zapisoOw na Listy Zastawne danej serii prawidlowo zlozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne. W
odniesieniu do tych zaproszonych Inwestoréow Instytucjonalnych Listy Zastawne zostang przydzielone
zgodnie ze zlozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Listy Zastawne moga zosta¢ przydzielone
wedlug uznania Emitenta, dziatajacego w porozumieniu z Oferujacym, pozostalym Inwestorom
Instytucjonalnym.

W przypadku dokonania niepelnej wptaty na Listy Zastawne badz zlozenia przez Inwestora
Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na liczb¢ Listdow Zastawnych mniejszag niz okreslona w
zaproszeniu do skladania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Listow Zastawnych, na jaka Inwestor Instytucjonalny dokonal wplaty, lub tez na podstawie
uznaniowego wyboru Emitenta, dzialajacego w porozumieniu z Oferujacym, takiemu Inwestorowi
Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Listow Zastawnych niz wynikajaca z
dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielony zaden List Zastawny. W przypadku ztozenia
przez inwestora zapisu lub zapisow na wigksza liczbe Listow Zastawnych niz wynikajaca z
otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Listow Zastawnych
wynikajaca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego Listy Zastawne wplaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny
emisyjnej, nadplacone $rodki zostang zwrdocone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na rachunek
wskazany przez Inwestora Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na rachunek inwestycyjny, z
ktorego Inwestor Instytucjonalny ztozyl zapis, najpoézniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Listow Zastawnych.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywacé szczegotowe informacje na
temat minimalnej i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu. Wielkosci te moga by¢ rozne dla
poszczegodlnych transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegotowe informacje na
temat wielokrotnoséci zapisow na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku lacznie ztozone
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zapisy przez jednego inwestora nie moga opiewa¢ na wigce] niz maksymalng liczbe Listow
Zastawnych oferowanych do nabycia w danej serii lub odpowiednio transzy.

W przypadku braku okre§lenia maksymalnych wielkosci zapisu, zapis na wigksza liczbg Listow
Zastawnych niz maksymalna liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii lub
odpowiednio transzy zostanie uznana za zapis na maksymalng liczbe Listow Zastawnych emitowanych
w ramach danej serii lub odpowiednio transzy.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksig¢gi Popytu liczba Listow Zastawnych, na jaka
zaproszony Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony zlozy¢ zapis, powinna by¢ rowna liczbie
Listow Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapisoéw, ktéra
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w
procesie budowy Ksiegi Popytu.

Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierow wartosciowych
Sposob i terminy wnoszenia wplat
Zasady ogdlne

Wptaty na Listy Zastawne beda wnoszone w walucie, w jakiej bedzie denominowana dana seria Listow
Zastawnych.

Whlaty na Listy Zastawne nie sa oprocentowane.

Informacja o dokladnym terminie oraz sposobie wnoszenia wplat dla danej serii Listow Zastawnych
lub transzy podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Detaliczni

Inwestorzy Detaliczni sktadajacy zapisy na Listy Zastawne muszg je optaci¢ najpdzniej w momencie
sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Listow Zastawnych, na jaka inwestor sktada
zapis, oraz ceny emisyjnej jednego Listu Zastawnego tej serii powiekszonej o ewentualng prowizje
maklerska firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Platno§¢ za Listy Zastawne musi by¢ dokonana,
zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Listy
Zastawne.

Zapis Inwestora Detalicznego, w przypadku dokonania niepelnej lub nieterminowej wplaty jest
niewazny w calosci.

Wptata na Listy Zastawne objete zapisem powigkszona o ewentualng prowizje maklerska zostanie
zablokowana w chwili sktadania zapisu na rachunku pieni¢znym prowadzonym dla rachunku papierow
warto§ciowych danego Inwestora Detalicznego przez firme¢ inwestycyjng przyjmujaca ten zapis.

Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowi¢ wptaty na Listy Zastawne.
Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ skladany zapis w sposéb i w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach.
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W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepelnej wplaty zapis moze zosta¢ uznany
za wazny w odniesieniu do liczby Listoéw Zastawnych nie wyzszej niz wynikajaca z dokonanej wplaty
na Listy Zastawne.

Dostarczenie papieréw wartosciowych

Emitent wystgpi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Listow Zastawnych w Depozycie. Po dokonaniu przydziatu Listéw Zastawnych danej serii, Emitent
dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego zdeponowania Listow Zastawnych na
rachunkach inwestycyjnych osob, ktérym je przydzielono.

W przypadku gdy rejestracja przydzielonych Inwestorom Instytucjonalnym Listow Zastawnych danej
serii w KDPW bedzie miata nastapi¢ w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku
transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow Zastawnych na kontach
ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkdéw pienieznych, tj. w trybie
przewidzianym w § 11 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW, rejestracja nastgpi po dostarczeniu do
KDPW ptatnej instrukcji rozliczeniowej przez firm¢ inwestycyjna prowadzaca rachunek papierow
wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego (wraz z réwnoczesnym optaceniem Listow Zastawnych)
zgodnej z instrukcja rozliczeniowa wystawiona przez uczestnika KDPW, ktory zostal upowazniony
przez Emitenta do wystawiania takich instrukcji.

Listy Zastawne zostang zaewidencjonowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze
ztozonymi dyspozycjami deponowania albo instrukcjami rozliczeniowymi, w zaleznosci od trybu
rejestracji Listow Zastawnych.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.

Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Listow Zastawnych w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt w terminach wynikajacych z przepiséw prawa.

Procedura wykonania prawa pierwokupu

Z emisja Listow Zastawnych nie jest zwiagzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do
subskrybowania papieréw warto§ciowych.”

Zmiana nr 16 — podpunkt ,,Oferta w Trybie Zwyklym” w rozdziale ,,Subskrypcja”

Po podpunkcie ,,Oferta w Trybie Zwyklym” dodaje si¢ nowy podpunkt ,,Oferta w Trybie Subemisji Ustugowe;j”,
0 nastgpujacej tresci:

., Oferta w Trybie Subemisji Ustugowej
Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego

Termin przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie
ustalany odrebnie dla kazdej serii i podawany do publicznej wiadomosci w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych tej serii Listow Zastawnych.
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Okres przyjmowania zapisow na Listy Zastawne danej serii moze zosta¢ skrocony. Informacja o
skroceniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ponadto Subemitent Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, moze przedtuzy¢ okres przyjmowania
zapisOw na Listy Zastawne z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dhuzszy niz trzy miesiace.
Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem
pierwotnego terminu przyjmowania zapisoOw. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana terminéw przyjmowania zapisOw na Listy Zastawne danej
serii moglaby stanowi¢ istotny czynnik wptywajacy na ocene¢ Listow Zastawnych, informacja o takiej
zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomo$ci w formie aneksu do Prospektu, w sposob, w
jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zasady skiladania zapisow na Listy Zastawne
Proces budowy Ksiegi Popytu

Przed subskrypcja Listow Zastawnych danej serii bedzie moglh zosta¢ przeprowadzony proces budowy
Ksiegi Popytu.

Zasady sktadania zapisow

W ramach kazdej serii Listow Zastawnych zapisy na Listy Zastawne beda mogly by¢ sktadane przez
inwestorow nabywajacych Listy Zastawne w siedzibie Oferujacego.

Zapisy moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegodlnosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu), o ile dopuszczajg to regulacje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

Zapis na Listy Zastawne jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wiaze osobe sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Listow
Zastawnych na Rachunku Papierow Warto§ciowych, z wylaczeniem sytuacji opisanej w art. 5la
Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktorej mowa w czesci ,,Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow
prawnych zapisu” ponize;.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegodtowe informacje na
temat minimalnej i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegotowe informacje na
temat wielokrotnoséci zapisow na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku lacznie ztozone
zapisy przez pojedynczego inwestora nie moga opiewaé na wigcej niz liczba Listow Zastawnych
oferowanych do nabycia w danej serii.

Zapisy na Listy Zastawne beda sktadane na dwoch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowod
ztozenia zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i wypelionego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypehienia formularza zapisu na Listy
Zastawne ponosi sktadajacy zapis.
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Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostgpniany inwestorom przez Oferujacego w
terminach subskrypcji poszczegélnych serii Listow Zastawnych. Za zlozenie formularza zapisu na
Listy Zastawne uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy
wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu. Skladajac zapis inwestor podpisuje o§wiadczenie,

iZ m.in.:

. wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z Ustawg o Ochronie Danych
Osobowych, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Listow Zastawnych oraz
oswiadcza, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania; oraz

. wyraza zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz

informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Listy Zastawne przez firme¢ inwestycyjng
przyjmujaca zapis — Powszechnej Kasie Oszczgdnosci Bankowi Polskiemu S.A. Oddziat —
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, Emitentowi oraz firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek inwestycyjny na ktérym Listy Zastawne beda zdeponowane, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia sprzedazy Listow Zastawnych oraz upowaznia te podmioty
do otrzymania tych informacji.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania rachunku w firmie inwestycyjnej i wraz ze zlozeniem zapisu
bedzie zobowigzany do zlozenia dyspozycji deponowania Listow Zastawnych na rachunku w firmie
inwestycyjnej. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci formularza zapisu.

Inwestor powinien zwrdci¢ uwage na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Listow
Zastawnych, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu, zalozenia
lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z
dokonywaniem wplaty na Listy Zastawne, ewentualne koszty wymiany walut obcych na PLN, itp.
Zwraca si¢ takze uwagg inwestorom, ze wplaty na Listy Zastawne nie sa oprocentowane i w przypadku
zwrotu czgsci lub calej wplaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
Informacje dotyczace zasad opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
warto§ciowymi znajduja si¢ w czgsci ,,Opodatkowanie” Prospektu.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie jako Subemitent Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, dokona uznaniowego wyboru
Inwestorow Instytucjonalnych, do ktorych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Listy
Zastawne i ktorzy beda uprawnieni do zlozenia zapiséw na Listy Zastawne w liczbie wskazanej w
zaproszeniu do zlozenia zapisu oraz dokonania wplat na Listy Zastawne w terminie i w sposob
wskazany w Ostatecznych Warunkach. Zaproszenia do Inwestoréw Instytucjonalnych zostang
przestane przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie jako Oferujacego w imieniu wlasnym.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktdrzy zostali zaproszeni do ztozenia zapisow na
Listy Zastawne, bedg przyjmowane przez Oferujacego na zasadach okreslonych w zaproszeniu do
sktadania zapisow. Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych na Listy Zastawne beda przyjmowane na
pismie, na formularzu zapisu udostgpnionym przez Oferujacego. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci na temat: (i) dokumentow wymaganych przy
sktadaniu zapisdbw przez pelnomocnikéw Iub inne osoby dzialajace w imieniu Inwestorow
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Instytucjonalnych oraz (ii) sposobu skladania zapiséw, Inwestorzy Instytucjonalni powinni
skontaktowac si¢ z Oferujgcym.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiggi Popytu, zaproszony Inwestor
Instytucjonalny, do ktdrego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisdw, bedzie uprawniony
do dokonania zapisu na wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe Listow Zastawnych, ktéra
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w
ztozonej przez niego deklaracji nabycia Listow Zastawnych oraz, w przypadku zlozenia zapisu, bedzie
zobowigzany do dokonania wptaty na Listy Zastawne.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe Listow
Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wptaty na mniejsza liczbe
Listow Zastawnych niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowacé, ze danemu inwestorowi nie
zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Uslugowy, w porozumieniu z
Emitentem, moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie
wynikajacej z dokonanej wpfaty.

W przypadku zlozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe
Listow Zastawnych niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za zlozony na liczbe
Listow Zastawnych wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktorzy w
nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapisow na Listy Zastawne, moga
sktada¢ zapisy na Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i
niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do sktadania zapisow na Listy Zastawne, ztozyli zapis na
Listy Zastawne na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapoznaé si¢ z
zasadami przydziatu Listoéw Zastawnych, opisanymi w niniejszym Prospekcie oraz w Ostatecznych
Warunkach.

W przypadku sktadania zapisu na Listy Zastawne przez firm¢ zarzadzajaca cudzym pakietem papierow
warto$ciowych na zlecenie dopuszczalne jest ztozenie przez t¢ firme¢ zbiorczego formularza zapisu oraz
dotaczeniu do niego listy inwestorow, w imieniu ktorych sktadany jest zapis. Lista taka musi zawieraé,
w odniesieniu do kazdego inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz musi by¢ podpisana
przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem papierow
warto§ciowych na zlecenie.

Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisoOw na Listy Zastawne, zostanie udostepniony do
publicznej wiadomosci Aneks do Prospektu, osoba, ktora ztozyla zapis na Listy Zastawne przed
opublikowaniem takiego Aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu, stosownie
do art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis w terminie wskazanym w treSci Aneksu, jednak nie krotszym niz
dwach dni roboczych od dnia opublikowania Aneksu do Prospektu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkoéw prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy Aneks do
Prospektu jest udostepniany w zwiazku z bledami w tresci Prospektu, o ktorych Emitent powziat
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wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o
ktérych Emitent powziat wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow warto§ciowych.

Wzér stosownego oswiadczenia dostepny bedzie u Oferujacego.

W sytuacji gdy w tym samym czasie jest prowadzona oferta kilku serii Listow Zastawnych, a Aneks
dotyczy nie wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich, prawo do
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Listow Zastawnych,
ktoérych dotyczyt Aneks.

W przypadku opublikowania Aneksu, Subemitent Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, moze
dokona¢ przydziatu Listéw Zastawnych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez
inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania Aneksu do Prospektu uprawniajacego do skladania o$wiadczen o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkow prawnych zloZzonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu
okreslony w Ostatecznych Warunkach, Aneks ten zawieral bedzie informacje o zmianie daty
przydziatu, dniach ustalenia praw do $wiadczen z Listow Zastawnych, dniach ptatnosci $wiadczen z
Listow Zastawnych, jak rowniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania
zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Listow Zastawnych.

W przypadku zmiany tre$ci opublikowanych Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych
w zwiazku z opublikowaniem Aneksu do Prospektu, o ktorym mowa powyzej, zmienione Ostateczne
Warunki zostang przekazane przez Emitenta do wiadomos$ci publicznej w sposob, w jaki zostaty
opublikowane Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl)
oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

Osoby, ktore nie zlozyly o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem Aneksu do Prospektu, zwigzane sa ztozonym zapisem na Listy Zastawne
danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach danej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisow firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis,
zwroci inwestorowi wplacong kwotg, w sposob okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z
procedurami tego podmiotu, w terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub
odszkodowan.

Warunki odwolania, odstgpienia, zawieszenia lub niedojscia Oferty
Informacje o odwolaniu wszystkich Ofert

Emitent, na podstawie rekomendacji Oferujacego, moze podjac¢ decyzje o odwotaniu wszystkich ofert
publicznych Listow Zastawnych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o
dopuszczenie, na podstawie Prospektu, wszystkich Listow Zastawnych do obrotu na rynku
regulowanym. Taka informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt
2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Informacje o zawieszeniu Oferty

Subemitent Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w
trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska, ktore moglyby w negatywny
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sposob wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla
inwestorow nabywajacych Listy Zastawne. Informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie Aneksu.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomos$ci w terminie
pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjgta w trakcie trwania subskrypcji Listow Zastawnych,
ztozone przez inwestoroOw zapisy na Listy Zastawne oraz dokonane przez inwestorow wplaty uwazane
beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw
poprzez zlozenie stosownego oswiadczenia w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, w terminie wskazanym w tre$ci Aneksu, jednak nie krotszym niz dwa dni robocze
od dnia opublikowania Aneksu. W wyzej wymienionym przypadku wptaty dokonane przez inwestorow
zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia zlozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

Po publikacji Ostatecznych Warunkéw danej serii Listow Zastawnych, ale przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisoOw na Listy Zastawne, w porozumieniu z Emitentem, Subemitent Uslugowy moze
odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Listow Zastawnych, po rozpoczgciu przyjmowania
zapisOw na Listy Zastawne do momentu dostarczenia do KDPW instrukcji rozliczeniowych przez
Subemitenta Uslugowego, w porozumieniu z Emitentem, Subemitent Ustugowy moze odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:

. nagle zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktore mogg mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Listow
Zastawnych lub na dziatalno$¢ Emitenta;

. nagle zmiany w sytuacji Emitenta, ktore moga mie¢ istotny negatywny wplyw na jej
dziatalnos¢;

. nagle zmiany w otoczeniu Emitenta majace bezposredni wplyw na dzialalno$¢ operacyjna
Emitenta;

. wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie

Oferty i przydzielenie Listow Zastawnych danej serii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla
interesu Emitenta.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestorow zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Listow Zastawnych zostanie podana
do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujgcego w sposob, w jaki zostal opublikowany
Prospekt.
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Niedojscie Oferty do skutku

Niedojscie Oferty Listow Zastawnych danej serii do skutku moze wystapi¢, miedzy innymi, w
przypadku, gdy Subemitent Uslugowy, w porozumieniu z Emitentem, odstapi od Oferty danej serii
Listow Zastawnych.

Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Listow Zastawnych danej serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie, w jakim zostal opublikowany Prospekt.

Opis zasad przydziatu oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Decyzje o przydziale Listow Zastawnych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym beda miaty
charakter uznaniowy i zostang podj¢te przez Subemitenta Ustugowego, w porozumieniu z Emitentem.

Zasady przydziatu Listow Zastawnych begdg kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listow Zastawnych w
firmie inwestycyjnej prowadzacej jego rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania tego podmiotu.

Przydzial Listow Zastawnych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie
ztozonych przez nich zapisow, pod warunkiem optacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym rozdziale.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia do zlozenia zapisu na Listy
Zastawne, Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczbg Listow
Zastawnych, pod warunkiem prawidlowego ztozenia i optacenia zapisu.

Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach i
mogg by¢ determinowane udziatem inwestora w procesie budowania Ksiegi Popytu.

W przypadku, gdy Oferta danej serii Listéw Zastawnych zostanie poprzedzona budowa Ksiegi Popytu
z udzialem zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Listy Zastawne zostang przydzielone w
pierwsze]j kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym, ktoérzy wzigli udziat w budowie
Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do skladania zapisow na Listy Zastawne
danej serii prawidlowo ztozyli i oplacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do tych
zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Listy Zastawne mogg zosta¢ przydzielone wedtug uznania
Subemitenta Ustugowego, dziatajacego w porozumieniu z Emitentem, pozostalym Inwestorom
Instytucjonalnym.

W przypadku dokonania niepelnej wptaty na Listy Zastawne badz zlozenia przez Inwestora
Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na liczb¢ Listdow Zastawnych mniejszag niz okreslona w
zaproszeniu do skladania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Listow Zastawnych, na jaka Inwestor Instytucjonalny dokonal wplaty, lub tez na podstawie
uznaniowego wyboru Subemitenta Ustugowego, dzialajacego w porozumieniu z Emitentem, takiemu
Inwestorowi Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Listow Zastawnych niz
wynikajaca z dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielony zaden List Zastawny. W
przypadku ztozenia przez inwestora zapisu lub zapisow na wigksza liczbe Listow Zastawnych niz
wynikajaca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zostaé przydzielona liczba Listow
Zastawnych wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.
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W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego Listy Zastawne wplaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Listow Zastawnych i ich ceny
sprzedazy, nadptacone $rodki zostang zwrocone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na rachunek
wskazany przez Inwestora Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na rachunek inwestycyjny, z
ktorego Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis, najpdézniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Listow Zastawnych.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegodtowe informacje na
temat minimalnej i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu.

Ostateczne Warunki kazdej serii Listow Zastawnych beda wskazywaé szczegotowe informacje na
temat wielokrotnoséci zapisow na Listy Zastawne, przy czym w kazdym przypadku lacznie ztozone
zapisy przez jednego inwestora nie moga opiewa¢ na wigce] niz maksymalng liczbe Listow
Zastawnych oferowanych do nabycia w danej serii.

W przypadku braku okre§lenia maksymalnych wielkosci zapisu, zapis na wigksza liczbg Listow
Zastawnych niz maksymalna liczba Listow Zastawnych emitowanych w ramach danej serii zostanie
uznana za zapis na maksymalng liczbe Listoéw Zastawnych emitowanych w ramach danej serii.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu liczba Listow Zastawnych, na jaka
zaproszony Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony zlozy¢ zapis, powinna by¢ rowna liczbie
Listow Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapiséw, ktora
bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w
procesie budowy Ksiegi Popytu.

Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierow wartosciowych
Sposob i terminy wnoszenia wplat

Wptaty na Listy Zastawne beda wnoszone w walucie, w jakiej bedzie denominowana dana seria Listow
Zastawnych.

Wptaty na Listy Zastawne nie sg oprocentowane.

Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat dla danej serii Listow Zastawnych
podawana bedzie do publicznej wiadomo$ci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ skladany zapis w sposéb i w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepetnej wplaty zapis moze zostaé¢ uznany
za wazny w odniesieniu do liczby Listow Zastawnych nie wyzszej niz wynikajaca z dokonanej wptaty
na Listy Zastawne.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Listow Zastawnych w Depozycie. Po dokonaniu przydzialu Listow Zastawnych danej serii, Subemitent
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Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego
zdeponowania Listoéw Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych osob, ktérym je przydzielono.

W przypadku gdy rozliczenie transakcji nabycia Listow Zastawnych danej serii przez Inwestora
Instytucjonalnego od Subemitenta Ustugowego bedzie miato nastapi¢c w wyniku dokonanego przez
KDPW rozliczenia i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania
Listow Zastawnych na kontach ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich
rachunkow pienieznych, zapisanie Listow Zastawnych na rachunku papierow wartosciowych Inwestora
Instytucjonalnego nastapi po dostarczeniu do KDPW instrukcji rozliczeniowej przez firmeg
inwestycyjng prowadzaca rachunek papierow wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego (wraz z
réwnoczesnym optaceniem Listow Zastawnych) zgodnej z instrukcja rozliczeniowa wystawiong przez
Subemitenta Ustugowego.

Listy Zastawne zostana zaewidencjonowane na rachunkach inwestycyjnych inwestoréw zgodnie ze
ztozonymi dyspozycjami deponowania albo instrukcjami rozliczeniowymi, w zaleznosci od trybu
rejestracji Listow Zastawnych.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Listow Zastawnych.

Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Listow Zastawnych w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt w terminach wynikajacych z przepiséw prawa.

Procedura wykonania prawa pierwokupu

Z emisjg Listow Zastawnych nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do
subskrybowania papierow wartosciowych.”

Zmiana nr 17 — podpunkt ,,Cena Listow Zastawnych” - punkt ,,Zasady dystrybucji i przydzialu” w
rozdziale ,,Subskrypcja”

W podpunkcie ,,Cena Listow Zastawnych”, po stowach:

,»Cena emisyjna (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczeg6élnych serii Listow Zastawnych beda
kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Listow
Zastawnych w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.”

dodaje si¢ stowa:

,,Cena sprzedazy Listow Zastawnych przez Subemitenta Ustugowego bedzie rowna ich cenie emisyjne;j.”.

Zmiana nr 18 — podpunkt ,Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie¢ gwarantowania emisji na
zasadach wiazacego zobowiazania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely si¢ plasowania oferty bez
wiagzacego zobowigzania lub na zasadzie ,,doloZenia wszelkich staran”” - punkt ,Plasowanie i
gwarantowanie (subemisja)” w rozdziale ,,Subskrypcja”

35



W podpunkcie Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania
lub na zasadzie , dotozenia wszelkich staran” dotychczasowej tresci tego podpunktu nadaje si¢ nastepujaca
tres¢:

W dniu 9 listopada 2015 r. Emitent zawart z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. Oddziat —
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie umowg¢ programowa dotyczacg Programu, na podstawie
ktorej Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie zobowigzal si¢, na warunkach okreslonych w umowie, do plasowania ofert Listow Zastawnych. W
dniu 30 sierpnia 2017 Emitent zawart aneks do umowy programowej (Aneks do Umowy Programowej) z
Powszechna Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie. Na podstawie umowy programowej, zmienionej Aneksem do Umowy Programowej, Listy
Zastawne moga by¢ oferowane nie tylko w Trybie Zwyklym, ale rowniez w Trybie Subemisji Ustugowej. W
przypadku oferowania Listow Zastawnych w Trybie Subemisji Ustugowej funkcje Subemitenta Ustugowego
petni¢ bedzie Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie przy ul. Putawskiej 15. Zobowigzanie Subemitenta
Ushugowego do nabycia na wiasny rachunek Listow Zastawnych od Emitenta, zgodnie z Aneksem do Umowy
Programowej, bedzie dotyczylo wszystkich Listéw Zastawnych danej serii emitowanych w Trybie Subemisji
Ushlugowej. Subemitent Ustugowy zaptaci Emitentowi za Listy Zastawne danej serii kwote rowna iloczynowi
ceny emisyjnej Listow Zastawnych oraz liczby Listow Zastawnych emitowanych w Trybie Subemisji
Ustugowej najpdzniej w dniu zapisania Listow Zastawnych na rachunku papierow wartosciowych Subemitenta
Ustugowego.

Zgodnie z Aneksem do Umowy Programowej, w przypadku przeprowadzenia Oferty w Trybie Subemisji
Ushlugowej, Subemitent Ustugowy bedzie miat mozliwo$¢ zbycia na rzecz inwestorow Listow Zastawnych,
ktére nabyl od Emitenta. Zbycie Listow Zastawnych przez Subemitenta Uslugowego nastapi w okresie
waznos$ci Prospektu oraz na warunkach w nim okreslonych.

Wysoko$¢ prowizji z tytulu plasowania Listow Zastawnych platnej przez Emitenta na rzecz Oferujacego
uczestniczacego w emisji danej serii Listow Zastawnych zostanie uzgodniona odrebnie pomiedzy Emitentem a
takim Oferujacym i bedzie uzalezniona od warto$ci nominalnej Listéw Zastawnych wyemitowanych w dane;j
serii.

Wysokos$¢ prowizji z tytutu peinienia funkcji Subemitenta Ustugowego platnej przez Emitenta na rzecz
Subemitenta Ustugowego uczestniczacego w emisji danej serii Listow Zastawnych zostanie uzgodniona
odrgbnie pomiedzy Emitentem a Subemitentem Uslugowym i bedzie uzalezniona od warto$ci nominalnej
Listow Zastawnych oferowanych w Trybie Subemisji Ustugowe;.

Z zastrzezeniem wskazanego powyzej Aneksu do Umowy Programowej, na dzien zatwierdzenia Prospektu,
Emitent nie zawarl (i) innej umowy o subemisje ustugowa lub (ii) umowy o subemisj¢ inwestycyjng i nie
planuje zawierania takich umow. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w
formie Aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Aneks bedzie
zawieral informacje o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach, terminie i sposobie platnosci przez
subemitenta.”

Zmiana nr 19 — podpunkt ,,Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji” w punkcie ,,Plasowanie”
i gwarantowanie (subemisja)” w rozdziale ,,Subskrypcja”
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W podpunkcie ,, Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji”dotychczasowej tresci tego pudpunktu
nadaje si¢ nastgpujacg tresc:

,»W dniu 30 sierpnia 2017 r. Emitent zawarl Aneks do Umowy Programowej, ktory pozwala na przeprowadzenie
Oferty w Trybie Subemisji Uslugowe;j. Z zastrzezeniem wskazanego powyzej Aneksu do Umowy Programowe;j,
Emitent nie zawart (i) innej umowy o subemisj¢ uslugowa lub (ii) umowy o subemisj¢ inwestycyjna i nie
planuje zawierania takich umow. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w
formie Aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Aneks bedzie
zawieral informacje o warunkach umowy o subemisj¢ oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez
subemitenta.”

Zmiana nr 20 — punkt ,,Systemy rozliczeniowe” w rozdziale ,, Informacje ogélne”
W punkcie ,,Systemy rozliczeniowe” stowa:

,»Wstepny numer ISIN nadany danej serii Listow Zastawnych zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.”

zostaja zastgpione stowami:

»Numer ISIN lub wstepny numer ISIN nadany danej serii Listow Zastawnych zostanie wskazany w
Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii Listow Zastawnych.”

Zmiana nr 21 — punkt ,,Warunki ustalenia ceny” w rozdziale ,,Informacje ogélne”
W punkcie ,,Warunki ustalenia ceny” dotychczasowe;j tresci tego punktu nadaje si¢ nastepujaca tresc:

,,Cena emisyjna i liczba Listéw Zastawnych emitowanych w ramach Programu zostanie ustalona przez Emitenta
w porozumieniu z Oferujacym powolanym przez Emitenta w zwigzku z oferta danej serii Listow Zastawnych,
na podstawie panujacych w danym czasie warunkow rynkowych. Cena sprzedazy Listow Zastawnych przez
Subemitenta Ustugowego bedzie rowna ich cenie emisyjne;j.”

Zmiana nr 22 — punkt ,,Metoda obliczania rentownoS$ci” w rozdziale ,,Informacje og6lne”
W punkcie ,,Metoda obliczania rentowno$ci’:
e slowa:

,,Rentownos¢ jest obliczana w Dniu Emisji danej serii Listow Zastawnych na podstawie odpowiedniej
ceny emisyjnej jako rentowno$¢ dnia wykupu zgodnie z ponizszym wzorem:”

zastepuje si¢ stowami:

»,Rentownos¢ jest obliczana w Dniu Emisji danej serii Listow Zastawnych na podstawie odpowiedniej
ceny emisyjnej (lub ceny sprzedazy) jako rentowno$¢ dnia wykupu zgodnie z ponizszym wzorem:”

e stowa
,,P — cena emisyjna Listow Zatawnych”
zastepuje si¢ stowami

,,P — cena emisyjna (lub cena sprzedazy) Listow Zastawnych”
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Zmiana nr 23 — punkt ,,Istotna lub znaczaca zmiana” w rozdziale ,,Informacje Ogélne”

Pod tekstem znajdujacym si¢ w punkcie ,Istotna lub znaczgca zmiana” w rozdziale ,Informacje Ogodlne”
Prospektu Podstawowego dodaje si¢ nastgpujace zdanie:

,,Od dnia 31 grudnia 2016 r. nie wystapila Zadna istotna niekorzystna zmiana w perspektywach Emitenta ani
zadna znaczaca zmiana w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.”

Zmiana nr 24 — podpunkt ,,Oferujacy” w punkcie ,,Podmioty zaangazowane w ofert¢” w rozdziale
sInformacje ogélne”

W podpunkcie ,,Oferujacy” dotychczasowej tresci tego podpunktu nadaje si¢ nastgpujaca tresé:

,,Role Oferujacego w ramach Programu petni Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie. Oferujacy $§wiadczy na rzecz Emitenta ushugi zwigzane z
przygotowaniem procesu emisji listow zastawnych w ramach Programu, w tym uczestniczyl w pracach nad
Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu czesci ,,Subskrypcja” Prospektu oraz §wiadczy na rzecz
Emitenta ustugi zwigzane z plasowaniem ofert Listow Zastawnych bez zobowigzania do zagwarantowania
nabycia Listow Zastawnych. Wynagrodzenie Oferujacego jest uzaleznione od powodzenia oferty. Ponadto, w
przypadku oferowania Listoéw Zastawnych w Trybie Subemisji Ustugowej, Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci
Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie bedzie zobowigzany, na
warunkach okre§lonych w Aneksie do Umowy Programowej, do nabycia na wiasny rachunek wszystkich
Listow Zastawnych danej serii jako Subemitent Ustugowy.”

Zmiana nr 25 — rozdzial ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w prospekcie”

Bezposrednio przed o$wiadczeniem ztozonym przez Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. dodaje si¢ oswiadczenie
Subemitenta Uslugowego, ktorego tres¢ zostala zawarta na kolejnej stronie Aneksu:
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Zmiana nr 26 — ,,Wzoér Formularza Ostatecznych Warunkéw dla Listow Zastawnych o nominale
jednostkowym ponizej 100.000 EUR” oraz ,,Wz6r Formularza Ostatecznych Warunkéw dla Listow
Zastwanych o nominale jednostkowym co najmniej 100.000 EUR”

W zwiazku z podjeciem przez Emitenta uchwaly zmieniajacej wzory formularzy ostatecznych warunkdéw nadaje
si¢ im nowa zmieniong tres¢ zgodna z tre$cia zalacznika do uchwaty Zarzadu Emitenta nr 145/2017 z dnia 30
sierpnia 2017 r. zalaczonej do niniejszego Aneksu.

Zmiana nr 27 — rozdzial ,,Definicje”
W rozdziale ,,Definicje” zgodnie z porzadkiem alfabetycznym dodaje si¢ nastgpujace definicje:

».Subemitent Ustugowy oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego.”

,»Iryb Subemisji Uslugowej oznacza oferte, w ramach ktorej Listy Zastawne oferowane beda w trybie
realizacji umowy o subemisj¢ uslugowa, na zasadach opisanych w Prospekcie i Ostatecznych Warunkach.”

,,Iryb Zwykly oznacza oferte, w ramach ktorej oferowane beda Listy Zastawne nieobj¢te umowa o subemisje
ustugowa, na zasadach opisanych w niniejszym Prospekcie i Ostatecznych Warunkach.”

Zmiana nr 28 — dodanie zalacznika do Prospektu Podstawego

Po zataczniku do Prospektu Podstawowego zatytulowanym ,,Uchwata Zarzadu Emitenta nr 183/2015 z dnia 9
listopada 2015 r.” dodaje si¢ zatacznik do Prospektu Podstawowego zatytutlowany ,,Uchwata Zarzadu Emitenta
nr 145/2017 z dnia 30 sierpnia 2017 r.”. Tre$§¢ nowego zatacznika do Prospektu Podstawowego zalaczono do
niniejszego Aneksu.

Zmiana nr 29 — dodanie zalacznika do Prospektu Podstawego

Po zataczniku do Prospektu Podstawowego zatytutowanym ,,Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres
zakonczony 31 grudnia 2016 r.” dodaje si¢ zatacznik do Prospektu Podstawowego zatytutlowany ,,Sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres zakonczony 30 czerwca 2017 r.” Tre$§¢ nowego zatacznika do Prospektu
Podstawowego stanowi zalacznik do niniejszego Aneksu.

Zmiana nr 30 — okladka tylna Prospektu Podstawowego

Po stowie ,,Oferujacy” dodaje si¢ stowa ,,i Subemitent Ustugowy”.
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e opiniowanie polityki cenowej i rabatowe;j,
e monitorowanie oraz nadzor dotyczqey outsourcingu procesdw wewnetrznych.

Do kompetencji Zarzqdu Banku nalezy w szczegolnosci:

e okreslanie strategii PKO Banku Hipotecznego SA, uwzgledniajgcej ryzyko prowadzonej dziatalnosci
oraz zasady ostroznego i stabilnego zarzqdzania bankiem,

e ustalanie ogolnego poziomu ryzyka akceptowalnego przez Bank,

e ustalanie rocznego planu finansowego, w tym warunkéw jego realizacji,

e uchwalanie Regulaminu Organizacyjnego Banku oraz zasad podziatu kompetencii,

e tworzenie i likwidacja statych Komitetow Banku oraz okreslanie ich whaéciwosci,

o uchwalanie Regulaminu Zarzqdu,

o uchwalanie regulaminu ustalania Bankowo-Hipotecznej Wartosci Nieruchomosci,

o uchwalanie regulaminéw gospodarowania funduszami specjalnymi tworzonymi z zysku netto,

e okreslanie daty wyptaty dywidendy w terminach wustalonych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy,

o ustalanie zasad funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej oraz rocznych planéw audytow
wewnetrznych,

e tworzenie, przeksztatcanie i likwidowanie oddziatéw oraz innych jednostek organizacyjnych Banku
w kraju i za granicq,

e podejmowanie decyzji w sprawie emisji listow zastawnych.

Zarzqd Banku powotal nastepujgce komitety state:
o  Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami,
o  Komitet Kredytowy,
e Komitet Jakosci Danych.

Do kompetencji Komitetu Zarzgdzania Aktywami i Pasywami nalezy w szczegolnosci:

o podejmowanie decyzji w zakresie limitow i wartosci progowych na poszczegoélne rodzaje ryzuka,
kwestii zwigzanych z ustalaniem cen transferowych oraz modeli i parametrow portfelowych
wykorzystywanych do ustalania odpiséw i rezerw, a takie innych istotnych modeli ryzyka
finansowego i biznesowego oraz ich parametrow,

e wydawanie rekomendacji dla Zarzqdu m.in. w zakresie ksztattowania struktury aktywoéw i pasywow
Banku, zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, kapitatem oraz polityki cenowe;.

Do kompetencji Komitetu Kredytowego nalezy w szczegolnosci:
e podejmowanie decyzji kredytowych w odniesieniu do pojedynczych, znaczqcych wartos$ciowo
zaangazowan kredytowych, bqdZ wydawanie rekomendacji dla Zarzqdu w tgm' zakresie,
o akceptacja transakcji lub warunkdw transakceji w ramach nabywania wierzytelnosci,
e wydawanie rekomendacji i podejmowanie decyzji w zakresie zarzqdzania wierzytelnosciami trudnymi.

Do kompetencji Komitetu Jakosci Danych nalezy w szczegdlnosci:
e okres$lanie strategicznych kierunkéw  dziolad w  zakresie zarzqdzania jako$cia  danych
oraz architekturq danych w Banku w kontekscie Systemu Zarzqdzania Danymi (SZD),
e nadzor nad funkcjonowaniem SZD, w tym ocena jego efektywnosci i dziatan poszczegdlnych
komorek organizacyjnych Centrali.

Zarzqd PKO Banku Hipotecznego SA

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku sktad Zarzqdu PKO Banku Hipotecznego SA przedstawiat
sie nastepujgco:
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Data Data
Lp. Imie Nazwisko Funkcja . rezygnacji /
powotania ;
odwotania
1 Rafat Koztowski Prezes Zarzqdu 06.10.2014
2 Jakub Niestuchowski Wiceprezes Zarzqdu 01.04.2015
3 Marek Szczesniak Wiceprezes Zarzqdu 01.06.2015

Mandaty cztonkéw Zarzqdu, powotanego na wspolng czteroletniq kadencje, wygasajg najpoiniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczqey sie
31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza Banku okreslita nastepujgcy wewnetrzny podziat kluczowych kompetencji w ramach Zarzqdu

Banku:

1) nadzér nad zarzqdzaniem ryzykiem braku zgodno$ci i audytem wewnetrznym sprawuje pan Rafat
Koztowski - Prezes Zarzqdu,

2) nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem (z wytaczeniem ryzyka braku zgodnosci) sprawuje pan Marek
Szczedniak - Wiceprezes Zarzqdu,

3) nadzér nad sprawami rachunkowosci i finansowej sprawozdawczoéci, w tym kontrolg finansowq,
sprawuje pan Jakub Niestuchowski - Wiceprezes Zarzqdu.

W okresie sprawozdawczym Pan Marek Szczesniak pelnit rowniez funkcje wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej w Kredobank SA na Ukrainie. Pan Rafal Koztowski w catym okresie sprawozdawczym petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej w PKO Leasing SA z siedzibg w todzi, do 28 kwietnia 2017 roku petnit
funkcje cztonka Rady Nadzorczej w Raiffeisen-Leasing Polska SA z siedzibq w Warszawie oraz od 1 kwietnia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej PKO Faktoring SA z siedzibg w
Warszawie. Pan Jakub Niestuchowski w okresie sprawozdawczym nie zajmowat innych stanowisk
dyrektorskich.

Polityka rekrutacyjna dotyczgca wyboru cztonkéw Zarzqdu oraz ocena cztonkéw Zarzqdu

Proces wuytaniania i oceny kandydatéw na cztonkow Zarzgdu w PKO Banku Hipotecznym SA prowadzi
Komitet ds. Wynagrodzeri i Nominacji Rady Nadzorczej Banku. Komitet ma na uwadze wuytyczne
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego z 22 listopada 2012 roku w sprawie oceny kwalifikacji cztonkow
organu zarzqdzajgcego i o0s6b petnigcych najwazniejsze funkcje (wytyczne EUNB) oraz Rozporzqdzenie
Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 10 marca 2017 roku w sprawie informacji i dokumentéw dotyczqcych
zatozycieli i zarzqdu banku przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego. Podczas procesu wytaniania
kandydatow Komitet uwzglednia profil, zakres i skale dziatania PKO Banku Hipotecznego SA. Podczas oceny
kandydata Komitet weryfikuje réwniez, czy doswiadczenie i wiedza kandydata wzmocniq umiejetnosci, jakie
posiadajq pozostali cztonkowie Zarzqdu Banku, czy sq wobec nich komplementarne, tak by zapewni¢ pokrycie
wszystkich obszarow zarzgdzanych w Banku. Badanie powyiszego kryterium ma na celu zapewnienie
zroznicowania w odniesieniu do wyboru cztonkéw organu zarzqdzajgcego, jego celow, zadan i zakresu
dziatania.

Wszyscy powotani cztonkowie Zarzqgdu PKO Banku Hipotecznego SA przed powotaniem podlegali ocenie
odpowiednio$ci zgodnie z wytycznymi EUNB.

Cztonkowie Zarzqdu podlegajq ocenie przez Komitet ds. Wynagrodzen i Nominacji Rady Nadzorczej oraz Rade
Nadzorczg w sposob ciggty, poczqwszy od momentu rekrutacji, przez caty okres petnienia funkcji. Ponadto,
zgodnie z art. 395 § 2 pkt 3 ks.h, zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy raz w roku udziela
absolutorium osobno kazdemu z cztonkéw Zarzqdu. Udzielenie absolutorium stanowi ocene cztonkow
Zarzqdu, niezaleznie od zatwierdzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania
Zarzqdu z dziatalno$ci Banku. 21 marca 2017 roku uchwatami zwyczajnego walnego zgromadzenia, wszyscy
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cztonkowie Zarzadu Banku uzyskali absolutorium z wykonania swoich obowiqzkéw za okres konczqey sie
31 grudnia 2016 roku.

Opisany powyzej proces powotywania do petnienia funkcji w Zarzqdzie oraz pozytywna ocena cztonkow
Zarzqdu Banku stanowi potwierdzenie nalezytego wykonywania przez nich obowigzkow, w oparciu
0 adekwatng wiedze, umiejetnosci i do$wiadczenie, zgodnie z wymogami art.22aa Ustawy Prawo bankowe.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

W rozumieniu przepisow § 2 ust. 1 pkt. 30 lit. a rozporzgdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezqeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego
panstwem czlonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259 z pdin. zmianami) osobami zarzadzajacymi Bankiem
sq cztonkowie Zarzadu.

Wuynagrodzenie cztonkow Zarzqdu obejmuije:

1) wynagrodzenie miesieczne, ktorego wysokos¢ ustala Rada Nadzorcza Banku,

2) $wiadczenia nalezne pracownikom Banku:

a. na podstawie powszechnie obowigzujacych przepisow prawa,

b. na podstawie przepisow wewnetrznych Banku, ktére majg charakter wystandaryzowany albo
wuyjqtkowy, a podstawq ich przyznania nie jest ocena efektow pracy czlonka Zarzqdu Banku
czy wynik nadzorowanego przez niego obszaru lub Banku,

3) zmienne sktadniki wynagrodzenia za wuniki pracy, w szczegolnosci premie, nagrody za szczegdlne
osiggniecia w pracy, ktorych szczegétowe zasady przyznawania i wyptat okresla Regulamin
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw Zarzqdu PKO Banku Hipotecznego SA, przyjety
uchwatq Rady Nadzorczej Banku.

Zasady ustalania zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia zostaty opisane w rozdziale Zarzgdzanie zasobami
ludzkimi.

PKO Bank Hipoteczny SA zawart z cztonkami Zarzqdu nastepujgce umowy, ktore przewidujq rekompensate
w przypadku rezygnacji bqdz odwotania z zajmowanego stanowiska:

1) umowy o prace, przewidujqce odprawe w razie ich rozwigzania z innych przyczyn niz naruszenie
podstawowych obowiqzkéw wynikajgeych ze stosunku pracy, w wysokos$ci nie wyzszej niz warto$é
trzymiesiecznego wynagrodzenia miesiecznego, przy czym jej wysokos¢ powinna odzwierciedla¢
ocene Rady Nadzorczej odnosnie do pracy cztonka Zarzqdu w Spotce w ciqgu ostatnich trzech
lat, chyba ze okres zatrudnienia byt krétszy,

2) Umowy o zakazie konkurencii, przewidujgce odszkodowanie za respektowanie zakazu konkurencji,
trwajqgcego przez 6 miesiecy od dnia ustania zatrudnienia w Spotce.

Swiadczenia dla cztonkdéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej PKO Banku Hipotecznego SA w 2017 roku sq
przedmiotem not 30.3 i 30.4 skrdconego $rodrocznego sprawozdania finansowego PKO Banku Hipotecznego
SA za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Rada Nadzorcza PKO Banku Hipotecznego SA

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Hipotecznego SA byt
nastepujacy:
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Lp. Imie Nazwisko w Radzie Nadzorczej . rezygnacji/ L& 2 3° 5 2 2E 8
powotania e E8S =B i %
odwotania £& 535 2 E $2 B
5 8ff § E ET Ot
g 328 E % E ¥
2 § & 8 ~
1 Jakub Papierski Przewodniczqey 06.10.2014 v P P
2 Piotr Mazur Wiceprzewodniczgey — 06.10.2014 v P W
3 Justyna Borkiewicz  Czlonek Rady 28.10.2016 v Cz Cz
4 Mieczystaw Krol Cztonek Rady 28.10.2016 v P W
5 Adam Marciniak Cztonek Rady 28.10.2016 4 Cz Cz
6 Artur Osytek Cztonek Rady 06.10.2014 v v W
7 g;‘\[g“r“ 800res 00 1ok Rady 06.10.2014 " w

P - Przewodniczqcy Komitetu, W - Wiceprzewodniczqcy Komitetu, Cz- Cztonek Komitetu

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 3 ksh. zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy raz w roku udziela
absolutorium osobno kazdemu z cztonkdow Rady Nadzorczej. Udzielenie absolutorium stanowi ocene
cztonkéw Rady Nadzorczej, niezaleznie od rozpatrzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy
Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci. 21 marca 2017 roku uchwatami zwyczajnego walnego
zgromadzenia, wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej Banku uzyskali absolutorium z wykonania swoich
obowigzkéw za okres konczgey sie 31 grudnia 2016 roku.

Powyzsze stanowi potwierdzenie nalezytego wykonywania obowiqzkéw przez cztonkéw Rady Nadzorczej,
w oparciu o adekwatng wiedze, umiejetnosci i doSwiadczenie, zgodnie z wymogami art. 22aa Ustawy Prawo
bankowe.

Zarzqdzanie zasobami ludzkimi
Zatrudnienie

30 czerwca 2017 roku w PKO Banku Hipotecznym SA byte zatrudnionych 70 oséb. Oznacza to wzrost
w stosunku do konca 2016 roku o 1 osobe.

Polityka wynagradzania

Podstawowq regulacje wewnetrzng w zakresie polityki wynagradzania stanowi Regulamin wynagradzania
PKO Banku Hipotecznego SA wprowadzony Zarzqdzeniem Prezesa Zarzgdu. Zgodnie z nim pracownikom
Banku przystugujg nastepujgce sktadniki wynagrodzen:

e wynagrodzenie zasadnicze,

e premie i nagrody za szczegélne osiggniecia w pracy zawodowej,

e dodatki za prace w godzinach nadliczbowych oraz za prace w porze nocnej.
Wynagrodzenia zasadnicze oraz przyznawane pracownikom $wiadczenia dodatkowe sq ksztattowane
w oparciu o analize wynagrodzen rynkowych w sektorze bankowym. Polityka wynagrodzen w PKO Banku
Hipotecznym SA jest spdjna z zasadami nalezytego i skutecznego zarzqdzania ryzykiem. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w polityce wynagrodzen Banku.

Strona 33 7 44

/

Jeb Ml

A




p @
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PKO BANKU HIPOTECZNEGO SA F Sk Hiogh
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU Rp Ponk Hipotecany

Zmienne sktadniki wynagrodzen

W PKO Banku Hipotecznym SA funkcjonuje system premiowania, w ktorym poziom realizacji postawionych
celow warunkuje wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego. System dziala w oparciu o formute Zarzqdzania przez
Cele (MbO). System koncentruje sie na okreslaniu zadan, ktére wyznaczajq kierunek rozwoju catej organizacji,
a nastepnie sq kaskadowane na cele poszczegdlnych komorek organizacyjnych i indywidualnych
pracownikow. Kazdy cel jest stawiany zgodnie z zasadq SMART (S- specyficzny, M-mierzalny, A-ambitny,
R-realny, T-terminowy). Dzigki powiqzaniu indywidualnego wynagrodzenia z poziomem i jakoscia wykonania
okreslonych zadan, wzmocniona jest rola zmiennej czesci wynagrodzenia, stanowige dodatkowq motywacje
ptacowq.

Niezaleznie od systemu premiowania, w Banku funkcjonuje system nagradzania pracownikow,
w ramach ktorego tworzy sie fundusz nagrod z przeznaczeniem na indywidualne uznaniowe nagrody dla
pracownikow uzyskujqeych wyrozniajqce sie wyniki w pracy zawodowej lub za osiggniecia, w wyniku ktérych
uzyskano efekty wazne dla Banku.

Zmienne sktadniki wynagrodzeri cztonkéw Zarzqdu i kluczowych menedzerow o wysokim wptywie na profil
ryzyka banku (Material Risk Takers - MRT)

Zgodnie z wymogami dyrektywy CRD IV, Rozporzqdzenia delegowanego Komisji Furopejskiej (UE)
nr604/2014 (z pézn. zmianami) uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady Europy
nr 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie kryteriow jakosciowych
i whasciwych kryteriow ilosciowych ustalania kategorii pracownikow, ktérych dziatalno$é zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka instytucji, a takze w zwigzku z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow
zdnia 6 marca 2017 roku w sprawie systemu zarzqdzania ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej, polityki
wynagrodzen oraz szczegotowego sposobu szacowania kapitatu wewnetrznego w bankach, w Banku
obowiqzujq nastepujqce regulacje okreslajgce zasady ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen:

e Regulamin zmiennych sktadnikow wynagrodzen dla czlonkéw Zarzqdu PKO Banku Hipotecznego S.A.,
przyjety Uchwatq Rady Nadzorczej,

o Wykaz stanowisk pracownikéw, ktorych dziatalnosé zawodowa ma istotny wptuw na profil ryzyka
instytucji, objetych Regulaminem zmiennych sktadnikéw wynagradzania oséb zajmujqeych
stanowiska kierownicze w Banku, przyjety Uchwatq Zarzgdu Banku,

e Regulamin zmiennych sktadnikéw wynagradzania osob zajmujgcych stanowiska kierownicze
w Banku, wprowadzony Zarzqdzeniem Prezesa Zarzqgdu Banku.

Wuykaz Material Risk Takers - MRT w PKO Banku Hipotecznym SA

Zasadami polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw Zarzqdu oraz MRT na 30 czerwea 2017
roku objetych byto 3 cztonkéw Zarzqdu oraz 17 stanowisk ujetych w Wykazie tj. o 1 stanowisko wiecej niz na
31 grudnia 2016 roku.

Wykaz MRT ustala Zarzqd Banku w oparciu o kryteria jakosciowe i iloéciowe ustalania kategorii

pracownikéw, ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka wymienione

w Rozporzqdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 roku. Na podstawie ww.

kryteriow za MRT uznaje sie w szczegolnoéci:

1) kadre kierowniczq wyzszego szczebla,

2) stanowiska odpowiedzialne wobec organu zarzqdzajgcego za dziatania niezaleznej funkdji zarzqdzania
ryzykiem, funkcji zgodno$ci z przepisami lub funkcji audytu wewnetrznego,

3) stanowiska kierownicze odpowiedzialne za kwestie prawne, finanse, zasoby ludzkie, technlogie
informacujne, analize ekonomicznqoraz wprowadzanie nowych produktéw ,
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4) stanowiska, na ktorych zatrudnieni pracownicy otrzymali tqczne wynagrodzenie, ktore przekracza
odpowiedni prog okreslony przepisami (o ile pracownicy w rzeczywistosci majq istotny wptyw na profil
ryzyka),

stanowiska, na ktorych zatrudnieni pracownicy mieszczq sie w tym samym przedziale wynagrodzen,
co kadra kierownicza wyiszego szczebla i osoby podejmujgce ryzyko dziatalnosci (o ile majg istotny
wptyw na profil ryzyka).

o
—_

Regulaminy zmiennych sktadnikow wuynagrodzen opisujg tryb przyznawania cztonkom Zarzqdu i MRT
zmiennych skfadnikéw wynagrodzen powiqzanych z wynikami i efektami pracy. Podstawq przyznania
zmiennych skladnikéw wynagrodzen jest przede wszystkim realizacja celow premiowych nadawanych
w ramach systemu Zarzqdzania przez Cele (MbO). Zmienne sktadniki wynagrodzen za dany okres oceny (rok
kalendarzowy) przyznawane sq po rozliczeniu celow premiowych. Maksymalna warto$é¢ wynagrodzenia
zmiennego nie moze przekroczy¢ 100% wynagrodzenia statego za dany okres oceny. Maksymalna wartosc
wynagrodzenia zmiennego moze zosta¢ podniesiona maksymalnie do poziomu 200% wynagrodzenia statego
pod warunkiem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Wynagrodzenie zmienne jest przyznawane i wuptacane w formie:
e nieodroczonej - w wysokosci 60% wynagrodzenia zmiennego (w pierwszym roku po okresie oceny),
e odroczonej - w wysokosci 40% wynagrodzenia zmiennego (w rownych ratach w kolejnych trzech
latach po pierwszym roku po okresie oceny).

Przy czym zardwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w rownych czesciach
w formie gotowkowej oraz w formie instrumentu finansowego (tj. akcji fantomowych), ktérych przeliczenie
na gotowke jest dokonywane po okresie retencyjnym, a w przypadku wynagrodzenia odroczonego -
po okresie odroczenia. W przypadku gdyby kwota wynagrodzenia zmiennego za dany rok przekroczyta 1 min
Zotych, odroczeniu podlega 400 tys. ztotych plus 60% z nadwyzki ponad kwote 1 min ztotych.

Kazdy z naliczonych sktadnikow wynagrodzenia zmiennego moze zosta¢ obnizony w nastepstwie:
e naruszenia obowigzkdw pracowniczych,
e istotnych uchybien w przestrzeganiu przepisow prawa lub standardéw obstugi klientow,
e nieprawidtowego wykonywania wyznaczonych zadan stuzbowych,
e zachowan w stosunku do innych pracownikow naruszajgcych zasady wspotzycia spotecznego.

W przypadku cztonkéw Zarzqdu warunkiem przyznania i uruchomienia wyptat wynagrodzen zmiennych jest
zatwierdzenie sprawozdania finansowego za dany okres oceny. Kwota premii cztonka Zarzqdu moze zostac
skorygowana na minus lub na plus o okreslony wskaznik w zaleznoéci od osiggnietych wynikow Banku
okreslonych w rocznej Nocie Banku (zestaw kluczowych wskaznikéw zarzqdezych okreslonych na dany rok
kalendarzowy).

W przypadku:

e znacznego pogorszenia sie wynikow Banku,

e ustalenia, ze nastgpita znaczgca negatywna zmiana w kapitale wtasnym Banku,

e naruszenia przez cztonka Zarzqdu lub MRT przepiséw prawa, regulaminéw, procedur lub obowiqzkéow
wynikajgeych ze stosunku zatrudnienia osoby zajmujqcej stanowisko kierownicze lub popetnienia
przezen istotnych btedow,

e korekty realizacji i stopnia realizacji wynikéw lub celéw cztonka Zarzqdu lub MRT,

e pogorszenia wynikéw nadzorowanych lub kierowanych przez ww. osoby struktur,

e przyznania wynagrodzenia zmiennego na podstawie nieprawidtowych, wprowadzajgcych w biqd
informacji lub w wyniku oszustwa cztonka Zarzqdu lub MRT
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motzliwe jest zastosowanie, odpowiednio przez Rade Nadzorcza lub Zarzqd, rozwigzania typu malus
obnizajgcego wielko$¢ naleznego wynagrodzenia zmiennego.

W przypadku przyznania cztonkowi Zarzqdu odprawy zwiqzanej z odwotaniem z petnienia funkeji powiqzanej
z rozwiqzaniem stosunku pracy, innej niz wynikajqcej z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, jej
wysokos$¢ odzwierciedla ocene pracy w ciqgu ostatnich trzech lat zatrudnienia, przy tym regulacje Banku
okreslajg maksymalna wysokos¢ odprawy. O przyznaniu i wysokoéci odprawy decyduje Rada Nadzorcza
Spotki.

Cztonkowie Zarzqdu i wybrani MRT objeci sq umowami o zakazie konkurencji, ktore z tytutu
powstrzymywania sie przez zatrudnieniem w firmie konkurencyjnej po zatrudnieniu w Banku przewidujq
wyptaty odszkodowan.

Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen cztonkow Zarzqdu i kluczowych menedzeréw o wysokim
wplywie na profil ryzyka Banku podlega corocznemu przeglgdowi Biura Audytu Wewnetrznego, Komitetu ds.
Wynagrodzen i Nominacji Rady Nadzorczej Banku oraz Rady Nadzorczej PKO Banku Hipotecznego SA.

W okresie sprawozdawczym odbyty sie 3 posiedzenia Komitetu ds. Wynagrodzen i Nominacji Rady
Nadzorczej PKO Banku Hipotecznego SA.

Pozaptacowe Swiadczenia przystugujqce pracownikom PKO Banku Hipotecznego SA
Opieka medyczna

Bank zapewnia pracownikom dodatkowq, oprocz $wiadczen medycyny pracy (wynikajgeych z przepisow
Kodeksu pracy), opieke medyczng, ktora przystuguje pracownikom wediug zroznicowanych pakietow
$wiadczen, dedykowanych okreslonym grupom stanowisk pracy.

Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych

W ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Bank zapewnia pracownikom zapomogi losowe, jak
rowniez mozliwo$¢ korzystania z systemu kafeteryjnego MyBenefit, w ramach ktérego kazdy pracownik
Banku za posrednictwem platformy internetowej ma mozliwo$¢ samodzielnego dysponowania przyznanymi
mu Srodkami. Platforma zapewnia szeroki katalog $wiadczen do wyboru przez pracownika. Wysoko$é
otrzymanych na kafeterie srodkéw jest uzalezniona od wysokosci dochodu brutto na osobe w rodzinie.

-~ I\ \.
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7. LAD KORPORACYJNY | INFORMACJE DLA INWESTOROW
Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Bank przyjqt do stosowania Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych wydane przez Komisje
Nadzoru Finansowego na podstawie decyzji organéw Banku:
e Uchwaty Zarzqdu Banku z dnia 15 grudnia 2014 roku - wzakresie dotyczqcym kompetencii
i obowiqzkow Zarzqdu tj. prowadzenia spraw Banku i jego reprezentacji, zgodnie z powszechnie
obowiqzujacymi przepisami prawa oraz statutem Banku,
e Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2014 roku - w zakresie dotyczgcym kompetencii
i obowigzkow Rady Nadzorczej tj. nadzorowania prowadzenia spraw Banku zgodnie z powszechnie
obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Banku,
e Uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2015 roku - w zakresie kompetencji
przystugujgcych Walnemu Zgromadzeniu.

Na podstawie i w zakresie wynikajgcym z ww. decyzji Bank wuytqcza ze stosowania nastepujace
postanowienia Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych:

e postanowienia odnoszqce sie do zasad wspétdziatania oraz uprawnien wielu udziatowcow (§ 8 ust. 4,
§9 ust. 1iust 6,§ 10 ust. 3, § 11 ust. 3 oraz § 31 ust. 3), ktore nie sg stosowane ze wzgledu na fakt
posiadania przez Bank jednego akcjonariusza,

e rozdziat 9, dotyczqgcy zarzgdzania aktywami na ryzyko klienta, ze wzgledu na nieprowadzenie przez
Bank dziatalnosci w tym zakresie,

o zasade okreslonqg w § 22 ust. 1, dotyczqcq niezaleznodci cztonkdw Rady Nadzorczej, przejawiajgcej
sie przede wszystkim brakiem bezposrednich i posrednich powigzan z instytucjg nadzorowana,
cztonkami organoéw zarzqdzajgcych i nadzorujqeych, znaczgeymi udziatoweami i podmiotami z nimi
powigzanymi - Bank wytqczyt stosowanie tej zasady z uwagi na fakt, iz jedyny akcjonariusz zapewnia
efektywne i skuteczne wykonywanie nadzoru przez czlonkéw Rady Nadzorczej poprzez powotanie
dwoch czlonkdw Rady Nadzorczej spetniajgcych wumogi z art. 86 ust4 Ustowy o bieghych
rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
nadzorze publicznym oraz profesjonalizm zawodowy obejmujgcy adekwatng wiedze i doswiadczenie
pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej.

Zgodnie w wymogiem wynikajgcym z § 27 Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, 17 maja
2017 roku Rada Nadzorcza Banku dokonata oceny stosowania Zasad w Banku w 2016 roku. Rada Nadzorcza
uznata, iz Bank zapewnit adekwatnie do skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki banku hipotecznego
stosowanie Zasad w zakresie przyjetym przez organy Banku..

Petna tre$¢ Zasad oraz oceny stosowania Zasad przez Bank w 2016 r. znajduje sie na stronie internetowe;
Banku pod adresem:

http://www.pkobh.pl/o-banku/lad-korporacujnu/

Gfowne cechy systemu kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdari
finansowych

System kontroli obejmuje proces sporzqdzania sprawozdan finansowych. Zgodnie z przyjetumi w Banku
zasadami jednym z celéow systemu kontroli wewnetrznej jest wspomaganie proceséw decyzyjnych
przyczyniajgce sie do zapewnienia wiarygodnosci i prawidtowoéci sprawozdawczoéci finansowej, procedur
ksiegowych oraz rzetelnego raportowania wewnetrznego i zewnetrznego.
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Za zapewnienie przestrzegania mechanizméw kontrolnych w sprawozdawczosci finansowej odpowiada
Oyrektor Biura Finansow i Ksiegowosci, natomiast audyt wewnetrzny, w ramach zatwierdzonych planéw
audytow, m.in. sprawdza i niezaleznie ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$é sprawowanej kontroli nad procesem
sprawozdawczosci finansowej oraz ocenia zarzqdzanie ryzykiem w tym procesie. Dotychczas w ramach
dziatalno$ci  audytu  wewnetrznego nie  zaobserwowano  kwestii  podwazajgcych  wiarygodnosé
sprawozdawczosci finansowej,

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji i liczby glosow z nich wynikajacych

_— J i oo Liczba akeji
Imig i nozwisko  Data Wartosé Liczba Wysokose 1<cl )
Nr " - , - : Numery : uprzywilejowanych i
i / firma rejestracjiw  Liczba akcji  Seria b noeminalna  gloséw na  dokonanych L
wpisu ' ' - akcji 4 e i rodzaj
akcjonariusza KRS jednej akcji  WZA wplat na akcji : I
uprzywilejowania
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank 24 poidziernika od 1do E Wszystkie akcje sa
1 Polski Spolka 2014 300000000 A 300,000,000 PLN 1 300000000  PLN 300 000 000,00 akejami swyklymi
Akcyjna
Powszechna Kasa
= Oszczednosci Bank 22 kwietnio od 1 do . ; Wszystkie ckcje sa
2 Polski Spolka oie 200000000 8 200000000 PN 200000 000  PLN 200 000 000,00 okcjami zwyklyni
Akcyjna
Powszechna Kasu
Oszczednosei Bank 5 od 1do S Wszystkie akcje so
3 Polski Spolka 28 lipca 2016 200000000 C 200,000,000 PLN 1 200000 000 PLN 200 000 000,00 akcjomi zwyklymi
Akcyjna
Powszechna Kosa
Oszczednosci Bank . od 1do Wszystkie akcje so
4 Palski Spalka 1grudnia 2016 100000000 D 100,000,000 PLN1 100 000 000 PLN 100 000 000,00 akejami zwyklymi
Akcyjna
Powszechna Kasa
Oszezednosci Bank 12 kwietnia od 1do Wszystkie akcje sa
5 Polski Spolka 2017 000000+ E 150000000 TN 150000000  BIN 15000000000 et skt

Akcyjna

Opis zasad powofywania i odwotywania 0séb zarzgdzajacych

Cztonkowie Zarzqdu sq powotywani i odwotywani uchwatq Rady Nadzorczej. Powotujge cztonkow Zarzqdu,
Rada Nadzorcza ustala z ilu cztonkéw sktada¢ sie bedzie Zarzgd. Powotanie dwoch cztonkow Zarzgdu, w tym
Prezesa Zarzqdu i cztonka Zarzqdu odpowiedzialnego -za ryzyko, wymaga zgody Komisji Nadzoru
Finansowego. Mandaty cztonkow Zarzqdu wygasajq najpodzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkeji cztonka Zarzqdu.
Ponadto, mandat cztonka Zarzqdu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu
Zarzqdu, z dniem wystgpienia zdarzenia powodujgcego wygasniecie, chyba ze uchwata o odwotaniu
przewiduje innq date wygasniecia. Cztonkowie Zarzqdu moggq byé odwotani przed uptywem kadencji w
kazdym czasie.

Rada Nadzorcza informuje Komisje Nadzoru Finansowego o sktadzie Zarzqdu oraz o zmianie jego skiadu
niezwtocznie po jego powotaniu lub po dokoniu zmiany jego sktadu. Rada Nadzorcza informuje Komisje
Nadzoru Finansowego takze o czonkach Zarzqdu, ktérym w ramach podziatu kompetencji podlega w
szczegolnosci zarzqdzanie ryzykiem i komorka audytu wewnetrznego. Rada Nadzorcza informuje Komisje
Nadzoru Finansowego o zamiarze i powodach zamierzanego odwotania cztonka Zarzqdu, ktéremu w ramach
podziatu kompetencji podlega zarzqdzanie ryzykiem lub komérka audytu wewnetrznego, niezwtocznie po
umieszczeniu punktu w tym przedmiocie w porzqdku obrad Rady Nadzorczej.

Dodatkowe informacje w zakresie uprawnien 0séb zarzqdzajgcych znajdujq sie w rozdziale 6. Organizacja
oraz whadze PKO Banku Hipotecznego SA. \
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Opis uprawnien w zakresie podjecia decyzfi o emisji lub wykupie akcji

Bank emituje akcje zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Do kompetencji Walnego
Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w zakresie ustalania trybu umorzenia akeji, wysokosci
wynagrodzenia za umarzane akcje oraz wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych Banku w celu ich
umorzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje rowniez decyzje w sprawach emisji obligacji zamiennych na akcje
lub innych instrumentéw uprawniajqcych do nabycia lub objecia akcji Banku.

Wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych
emitenta

Nie ma ograniczen dotyczgecych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartoéciowych emitenta.
Zasady zmiany statutu Banky

Zasady zmiany Statutu PKO Banku Hipotecznego SA sq zgodne z przepisami kodeksu spotek handlowych
oraz ustawy Prawo bankowe. Zmiana Statutu Banku wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do
Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego. W zakresie okreslonym w przepisie art. 34 ust. 2
Prawa bankowego zmiana Statutu wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzgdzajacych, nadzorufacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow

Informacje dotyczqce opisu dziatania organéw zarzqdzajgcych, nadzorujgeych lub administrujgcych emitenta
oraz ich komitetéw oraz ich sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego
zaprezentowano w rozdziale 6. Organizacja oraz wiadze PKO Banku Hipotecznego SA.

Walne zgromadzenie i refacje z akcjonariuszami

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania wynikajg wprost z obowiqzujqcych przepiséw prawa oraz postanowien Statutu
Banku. Z uwagi na to, iz wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Banku stanowig wiasno$é jednego
akcjonariusza tj. PKO Banku Polskiego SA, uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bez formalnego
zwotania Walnego Zgromadzenia, zgodnie z zasadami wynikajgcumi z art. 405 kodeksu spotek handlowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Hipotecznego SA dokonata wyboru spétki KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq spk. jako podmiotu uprawnionego do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Banku za lata 2017-2019.

KPMG Audyt Spotka z ograniczonq odpowiedzialnoséciq sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A
(KPMG) jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546. Wybér podmiotu uprawnionego do badania
i przeglgdu  sprawozdan  finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczg Banku, zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami i normami zawodowymi, na podstawie par. 18 ust.1 pkt 4 Statutu Banku.

19 czerwea 2017 roku pomiedzy PKO Bankiem Hipotecznym SA i KPMG zostata zawarta umowa na
przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za lata konczgce sie 31 grudnia odpowiednio 2017, 2018
oraz 2019 roku oraz przeglqdéw sprawozdan finansowych za okresy korczgce sie 30 czerwca odpowiednio
2017, 2018 oraz 2019 roku.
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Pozostate informacje

1. Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna jest whascicielem 100 procent akeji PKO 8anku
Hipotecznego SA.

Kapitat zakladowy Banku wynosi 950.000.000 (dziewigéset piecdziesigt milionéw) PLN i dzieli sie na
950.000.000 (dziewiecset piecdziesigt milionow) akeji zwyktych imiennych serii A, serii B, serii C, serii D oraz
serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Wyemitowane akcje PKO Banku Hipotecznego nie sq uprzywilejowane i zostaty w petni optacone.

2. Zmiany w_stanie posiadania akcji PKO Banku Hipotecznego SA i uprawnied do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujace

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie wystqpity zadne zmiany w posiadaniu akcji PKO Banku
Hipotecznego SA i uprawnieniach do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce.

3. Oceny wiarygodnosci finansowej PKO Banku Hipotecznego SA

27 marca 2015 roku Bank zlecit agencji ratingowej Moody's Investors Service (Moody’s) nadanie ratingu dla
Banku oraz ratingu dla listéw zastawnych emitowanych przez PKO Bank Hipoteczny SA.

7 wrzesnia 2015 roku agencja Moody's nadata diugoterminowy i krotkoterminowy rating emitenta
dla PKO Banku Hipotecznego SA na poziomie Baa1/P-2 z perspektywq stabilng.

8 wrze$nia 2015 roku agencja Moody's nadata dtugoterminowy (P)rating (wstepny rating) dla listow
zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA denominowanych w PLN na poziomie Aa3. Rating ten zostal
potwierdzony przez agencje w dniu 12 grudnia 2015 roku, tj. bezposrednio po przeprowadzeniu przez PKO
Bank Hipoteczny SA pierwszej emisji listow zastawnych. Rating zostat podtrzymany dla wszystkich
dotychczasowych emisji listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA denominowanych w PLN.

29 wrzesnia 2016 roku agencja Moody's nadata diugoterminowy (P)rating (wstepny rating) dla listow
zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA denominowanych w EUR na poziomie Aa3. Rating ten zostat
potwierdzony przez agencje w dniu 24 pazdziernika 2016 roku, tj. bezposrednio po przeprowadzeniu przez
PKO Bank Hipoteczny SA pierwszej emisji listow zastawnych denominowanych w EUR. Rating zostat
podtrzymany dla wszystkich dotychczasowych emisji listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA
denominowanych w EUR.

Rating nadany listom zastawnym PKO Banku Hipotecznego SA jest najwyiszum ratingiem mozliwym
do osiggnigcia przez polskie papiery wartosciowe. Ograniczeniem poziomu ratingu polskich papierow
wartosciowych jest country ceiling Polski dla instrumentéw dtuznych, obecnie na poziomie Aa3.

4. Znaczgce oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie zawart znaczqeych lub
istotnych umoéw z bankiem centralnym lub organami nadzoru.
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5. Udzielone zobowiazania finansowe i gwarancyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie udzielat gwarancji.

Zobowigzania finansowe z tytutu udzielonych a niewyptaconych kredytow na 30 czerwea 2017 roku wynosity
745,6 min PLN, co oznacza wzrost w stosunku do 31 grudnia 2016 roku o 133,8 min PLN.

6. Udzielone zobowiazania pozabilansowe na rzecz jednostek powiazanych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie udzielat zobowiqzan
pozabilansowych na rzecz jednostek powigzanych.

7. Zaciagniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczen niedotyczgce dziatalnosci operacyjnej Banku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie zaciggnat kredytow, ani
umoéw pozyczek, gwarancji lub poreczen niedotyczqeych dziatalnosci operacyjnej Banku.

8. Umowy o subemisje oraz gwarancje udzielone podmiotom zaleznym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie zawierat umow o subemisje
lub gwarancje.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sqdem, organem wia$ciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie toczyty sie postepowania o charakterze spornym
przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczqce zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych wartoé¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wasnych
PKO Banku Hipotecznego SA.

10. Czynniki, ktére bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Do istotnych czynnikow i zagrozen mogqeych mie¢ wptyw na wyniki Banku w perspektywie kolejnego
kwartatu nalezy zaliczyc¢:

1. rozwoj rynku mieszkaniowego w Polsce,

2. rozwoj rynku kredytéw mieszkaniowych w Polsce,

3. mozliwosé i czas dokonania kolejnych transferow do Banku czesci portfela kredytow hipotecznuch
udzielonych wezeséniej przez PKO Bank Polski SA,

4. sytuacja na krajowym i miedzynarodowym rynku listow zastownych, w szczegolnosci popuyt
ze strony inwestorow na listy zastawne emitowane przez Bank.

11.Informacje o udzieleniu przez Bank Iub przez jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub poZyczki
lub_udzieleniv _gwarancji - tqocznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, jeeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie udzielit poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielit gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, ktérych
tqczna wartosc stanowitaby réwnowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Banku.

12.Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych _w_danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek
29 paidziernika 2015 roku PKO Bank Hipoteczny SA zawart z PKO Bankiem Polskim SA Umowe

odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku biezacym do kwoty limitu 900 min PLN na okres 3 lat,
ktory jest uruchamiany w transzach.

2 lutego 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA zawart z PKO Bankiem Polskim SA Umowe odnawialnego
kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty limitu 1500 min PLN na okres 3 lat, ktory jest
uruchamiany w transzach.

5 czerwea 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA zawart z zewnetrzng instytucjq finansowq umowe
$rednioterminowego kredytu obrotowego do kwoty limitu 100 mIn PLN na okres 1 roku i 1 dnia.

Ponadto, na 30 czerwca 2017 roku Bank posiadat zobowigzanie z tytutu nabytych wierzytelnosci w kwocie
1786,5 min PLN, ktére wynika z przeprowadzonych transakcji nabycia od PKO Banku Polskiego SA portfeli
wierzytelnosci z tytutu kredytéw mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie opisanych w Nocie 15
Sprawozdania Finansowego. Termin platnosci zobowiqzania z tytutu nabycia wierzytelnosci jest kazdorazowo
uzgadniany przez strony w Umowie Sprzedazy Wierzytelnosci. Dla wierzytelnosci nabytych w 2017 roku,
strony uzgodnity, ze ptatno$c¢ nastqpi najpoiniej w terminie 12 miesiecy od dnia przeniesienia. W przypadku
braku uregulowania zobowiqzania w przeciggu 1 miesigca od dnia przeniesienia, cena jest powiekszana
0 odsetki.

13.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcii
z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one istotne i zostaty zawarte na innuch warunkach niz runkowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nie zawart istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu. na ktéry sporzadzono sprawozdanie

Od 1 lipca do 18 sierpnia 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA nabyt w ramach podpisanej w dniu 17
listopada 2015 roku z PKO Bankiem Polskim SA Umowy Ramowej Sprzedazy Wierzytelnosci portfele
wierzytelnosci z tytutu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie w kwocie 967,6 min PLN.

Od 1 lipca do 18 sierpnia 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit 11 emisji obligacji o tqcznej
wartosci 772,9 min PLN oraz jednocze$nie dokonat wykupu 12 emisji o tqcznej wartoéci 658,9 min PLN.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego PKO Banku Hipotecznego o kwote 150.000.000 PLN, tj. do kwoty 1.100.000.000 PLN poprzez
emisjg 150.000.000 nowych akcji zwyktych imiennych serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
Do dnia zaakceptowania przez Zarzqd niniejszego sprawozdania do publikacji, podwyzszenie kapitatu nie
zostato zarejestrowane w Rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego.

(
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15. Informacje o zmianach w_podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem Banku i jego grupq
kapitatowq

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku w PKO Banku Hipotecznym SA nie wystqpity zmiany w
podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem Banku.

16. Umowy wsparcia finansowego

PKO Bank Hipoteczny SA nie zawart umowy wsparcia finansowego z innymi podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi skonsolidowanemu dziatajgcymi w tym samym holdingu ani z podmiotami blisko powigzanymi.

17._Depozyty oraz udzielane gwarancje i poreczenia

PKO Bank Hipoteczny SA nie przyjmuje depozytoéw oraz nie udziela gwarancji ani poreczen.
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O$wiadczenie Zarzqdu PKO Banku Hipotecznego SA

Zarzqd PKO Banku Hipotecznego SA o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

e sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku sporzqdzone zostato
zgodnie 7z obowigzujgcymi  zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkowq ifinansowg PKO Banku Hipotecznego SA oraz jego wynik
finansowy,

* sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji PKO Banku Hipotecznego SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzgd PKO Banku Hipotecznego SA oéwiadcza, 7e podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych,  dokonujgcy  przeglgdu  sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujqcy tego badania, spetnit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przeglgdu $rodrocznego  sprawozdania  finansowego, zgodnie z whasciwymi  przepisami i normami
zawodowymi.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzqdu Banku z dziotalnosci PKO  Banku Hipotecznego SA za okres
szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwea 2017 roku liczy 44 kolejno ponumerowane strony.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzqdu

18 sierpnia 2017 Rafat Koztowski Prezes Zarzqdu Y WL T

(podpis)
LN,

18 sierpnia 2017 Jakub Niestuchowski  Wiceprezes Zarzadu MWOW

(podpis)
_— o | el !:-":.-x:r»l WO

18 sierpnia 2017 Marek Szcze$niak Wiceprezes Zarzadu ' b AR

(podpis)
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