Warszawa, 30 listopada 2015 r.
PKO BANK HIPOTECZNY S.A.

Hipoteczne listy zastawne na okaziciela o lacznej warto$ci nominalnej wynoszgcej 30.000.000 PLN
emitowane w ramach programu emisji hipotecznych listéw zastawnych

CZESC A - INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielka litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 12 listopada 2015 r., ktéry stanowi prospekt emisyjny
podstawowy w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi
ostateczne warunki emisji dla Listéw Zastawnych w nim opisanych w rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i
musi by¢ czytany lacznie z Prospektem Emisyjnym Podstawowym. Pelne informacje na temat Emitenta i Listow
Zastawnych mozna uzyska¢ jedynie na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw i Prospektu Emisyjnego
Podstawowego lacznie. Podsumowanie dla Listow Zastawnych (ktére stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego
Podstawowego dostosowane do treéci niniejszych Ostatecznych Warunkéw) jest zalaczone do niniejszych Ostatecznych
Warunkéw. Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat opublikowany stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz
Oferujacego (www.dm.pkobp.pl). Niniejsze Ostateczne Warunki zostaly opublikowane na stronie internetowej
Emitenta (www.pkobh.pl) oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

1. Emitent: PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedziba w Gdyni
2. Numer serii: 1
3. Numery Listéw Zastawnych: PLPKOHP00017
4. Data, w ktérej Listy Zastawne zostana zasymilowane i  Nie dotyczy
beda tworzy¢ jedna serie:
5: Liczba Listow Zastawnych: 60
6. Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego: 500.000 PLN
7. Laczna warto$¢ nominalna serii: 30.000.000 PLN
8. Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego: 500.000 PLN
9, Kwota wykupu jednego Listu Zastawnego: 500.000 PLN
10. Przewidywany Dzien Emisji: 11 grudnia 2015 .
11. Dzien Wykupu; 11 grudnia 2020 r.
12 Podstawa ustalenia oprocentowania: zmienna stopa procentowa stanowiaca sume stawki

WIBOR  dla  depozytéw trzymiesigcznych
powigkszonej o Marzg w wysokosci 0,75 p.p.

(szczegolowe postanowienia w paragrafach 14, 15
ponizej)

13. Podstawa wykupu: Listy Zastawne zostana wykupione w Dniu Wykupu
wedhug ich warto$ci nominalnej.



POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

14. Postanowienia dotyczace Listow Zastawnych o Stalym  Nie dotyczy

Oprocentowaniu:
(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy wykreslic

pozostale podpunkty niniejszego paragrafit.)

15. Postanowienia dotyczace Listow Zastawnych o Dotyczy
Zmiennym Oprocentowaniu:

15.1 Stopa Bazowa: WIBOR dla depozytéw trzymiesigcznych
15.2 Marza: 0,75 p.p.
15.3 Banki Referencyjne: Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A.,

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni
WBK S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A.

15.4 Baza Odsetkowa: Actual/365
15.5 Dzien Rozpoczgcia Naliczania Odsetek: Dzien Emisji
15.6 Dni Platnosci Odsetek: 11 marca 2016 r., 11 czerwca 2016 r., 11 wrzesnia

2016 r., 11 grudnia 2016 r.,, 11 marca 2017 r., 11
czerwca 2017 r., 11 wrzesnia 2017 r., 11 grudnia
2017 r., 11 marca 2018 r., 11 czerwca 2018 r., 11
wrzesénia 2018 r., 11 grudnia 2018 r., 11 marca 2019
r., 11 czerwca 2019 r., 11 wrzesnia 2019 r., 11
grudnia 2019 r., 11 marca 2020 r., 11 czerwca 2020
r., 11 wrzesnia 2020 r., 11 grudnia 2020 r.

157 Odsetki platne od jednego Listu Zastawnego za Nie dotyczy

niepelny Okres Odsetkowy:
16. Konwencja Dnia Roboczego: Konwencja Nastgpnego Dnia Roboczego
17. Premia za wczeéniejszy wykup Listow Zastawnych: Nie dotyczy
18. Inne postanowienia: Nie dotyczy

PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
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Imig i nazwisko: Jakub Niestuchowski Imig i nazwisko: Marek Szczedniak
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Imig i nazwisko: Tadeusz Swat




CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

19. Notowanie Listéw Zastawnych i obrét Listami Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie Listow
Zastawnymi: Zastawnych do notowan i wprowadzenie Listow
Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym
pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.
Emitent przewiduje, Ze pierwszy dzien notowan
Listéw Zastawnych nastapi w dniu 11 stycznia 2016

r.

20. Ratingi: Listom Zastawnym zostala przyznana wstgpna ocena
ratingowa (P)Aa3 przez agencje ratingowa Moody's
Investors Service Ltd. Moody's Investors Service
Ltd. jest wpisana na list¢ agencji ratingowych
zarejestrowanych  zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych.

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

Osobami zaangazowanymi w ofert¢ jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego jako Oferujacy.

Poza Oferujacym, ktéry otrzyma prowizje za oferowanie platng przez Emitenta, wedlug stanu wiedzy Emitenta, nie ma
innych oséb zaangazowanych w oferte, ktére mialyby istotne interesy w zwiazku z oferta. Oferujacy, jego podmioty
zalezne i powiazane moga by¢ zaangazowani w transakcje finansowe z Emitentem i moga w swoim toku dziatalnosci
$wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta, jego podmiotéw zaleznych i powiazanych.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z emisji z Listow Zastawnych zostang przeznaczone na finansowanie dzialalno$ci Emitenta zgodnie z
Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, w szczegdlnosci na udzielanie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka oraz nabywanie wierzytelnoéci innych bankéw z tytulu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych
hipoteka.

KOSZT DOPUSZCZENIA DO OBROTU

21, Koszt dopuszczenia do obrotu: 13.375 PLN

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Listéw Zastawnych o Zmiennym Oprocentowaniu)
Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przeszlosci sa dostepne w serwisie Reuters.
INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

22, Uchwaly stanowigce podstawe emisji Listow Uchwala Zarzadu Emitenta nr 150/2015 z dnia 21
Zastawnych: lipca 2015 r., uchwata Zarzadu Emitenta nr 183/2015
z dnia 9 listopada 2015 r. oraz uchwala Zarzadu

Emitenta nr 188/2015 z dnia 24 listopada 2015 r.

23. Kod ISIN: PLPKOHP00017



24,

25.

Oferujacy: Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A.
Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Animator rynku: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

26.

247,

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Liczba oferowanych Listéw Zastawnych: 60
Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego: 500.000 PLN

Laczna warto$¢ nominalna oferowanych Listéw 30.000.000 PLN

Zastawnych:

Prég emisji: Nie dotyczy

Cena emisyjna Listu Zastawnego: 500.000 PLN

Okres oferty: Przyjmowanie  zapisow na Listy Zastawne

rozpocznie si¢ 2 grudnia 2015 r. i zakonczy sie 3
grudnia 2015 r.

Rodzaj inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta:  Inwestorzy Instytucjonalni
Terminy zwiazane z oferta:

25 listopada 2015 r. — publikacja Ostatecznych Warunkow dla celu budowy Ksiegi Popytu
26 listopada 2015 r. — 27 listopada 2015 r. — budowa Ksiegi Popytu

1 grudnia 2015 r. — publikacja Ostatecznych Warunkéw

2 grudnia 2015 r. — 3 grudnia 2015 r. — przyjmowanie zapiséw na Listy Zastawne

11 grudnia 2015 r. — przewidywany Dzien Emisji

11 stycznia 2016 r. — przewidywany pierwszy dzieft notowania Listéw Zastawnych na Rynku Regulowanym
BondSpot

Opis procedury skladania zapisow:

Przyjmowanie zapisow na Listy Zastawne bedzie poprzedzone budowa Ksiegi Popytu z udzialem
zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych.

Zaproszenia do skladania zapisow zostana skierowane do Inwestoréw Instytucjonalnych po zakorczeniu
terminu budowy Ksiegi Popytu.

Zaproszony Inwestor Instytucjonalny, do ktérego zostanie skierowane zaproszenie do skladania zapisow,
bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazana w zaproszeniu do zlozenia zapisu liczbe Listow
Zastawnych, ktora bedzie nie wigksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w zloZonej przez niego deklaracji nabycia Listow Zastawnych oraz, w przypadku ztozenia zapisu,
bedzie zobowiazany do dokonania wplaty na Listy Zastawne.

Zlozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe Listow Zastawnych niz



35.

36.

37.

38.

39.

40.

okreslona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wplaty na mniejsza liczbe Listow Zastawnych niz
okreslona w zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy
Zastawne, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Oferujacym moze podja¢ decyzj¢ o przydzieleniu inwestorowi
Listéw Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wplaty.

W przypadku zloZenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe Listow
Zastawnych niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za zlozony na liczbe Listow Zastawnych
wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub ktorzy w nim
uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapiséw na Listy Zastawne, moga skiada¢ zapisy na
Listy Zastawne na zasadach ogdlnych.

Lista punktéw obstugi klienta, w ktorych beda Zapisy beda przyjmowane w siedzibie Oferujacego,
przyjmowane zapisy: w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 15.

Szczegbly dotyczace minimalnej i maksymalnej Inwestor moze zlozy¢ zapis na nie mniej niz jeden
wartosci zapisu: List Zastawny i nie wigcej niz 60 Listow
Zastawnych.

Opis zasad przydzialu i procedury zwrotu wplaconych
$rodkow:

Listy Zastawne zostana przydzielone w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym,
ktérzy wzieli udzial w budowie Ksiggi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do skladania zapisow
na Listy Zastawne danej serii prawidlowo zlozyli i oplacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do tych
zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych Listy Zastawne zostana przydzielone zgodnie ze zloZzonymi
zapisami. W dalszej kolejnosci Listy Zastawne moga zosta¢ przydzielone wedlug uznania Emitenta
pozostalym Inwestorom Instytucjonalnym.

Szczegoly dotyczace sposobu i terminu dokonywania
platnosci:

Whplaty na Listy Zastawne begda wnoszone w PLN.

Inwestor skladajacy zapis dokonuje wplaty w pelnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne przelewem
na rachunek Oferujacego. Numer rachunku Oferujacego, na ktéory mozna dokonywaé wplate na
subskrybowane Listy Zastawne bedzie udostepniany przez Oferujacego wraz ze szczegétowymi instrukcjami
w zaproszeniu do zlozenia zapisu.

Srodki pienigzne stanowiace wplate w pelnej wysokosci na subskrybowane Listy Zastawne powinny wplynaé
na rachunek Oferujacego najpdézniej z dniem zakonczenia skladania zapisow na Listy Zastawne. Za date
dokonania wplaty uznaje si¢ date wplywu $rodkéw pienigznych na rachunek Oferujacego.

Za wplatg¢ w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwote roéwna iloczynowi liczby Listow Zastawnych
subskrybowanych przez inwestora oraz ceny emisyjnej jednego Listu Zastawnego.

Dzien i sposéb ogloszenia rezultatu oferty do Informacja o wynikach oferty zostanie opublikowana

publicznej wiadomosci: na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl)
oraz Oferujacego (www.dm.pkobp.pl) w dniu 4
grudnia 2015 r.

Procedura zawiadamiania subskrybentéw o przydziale Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o



41.

42,

Listéw Zastawnych:

Procedura dostarczenia Listéw Zastawnych oraz
rozliczenia ceny emisyjnej za Listy Zastawne:

Wysokos¢ kosztow i podatkéw pobieranych od
subskrybenta:

liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w firmie
prowadzacej  jego  rachunek
inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem

inwestycyjnej

dzialania tego podmiotu.

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie
umowy, rejestracja
Listow Zastawnych w Depozycie. Po dokonaniu

ktorej przedmiotem bedzie

przydzialu Listow Zastawnych, Emitent dokona
odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego
zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach
inwestycyjnych oséb, ktérym je przydzielono.

Emitent nie bedzie pobieral zadnych kosztéow od
inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty kosztow
posrednio zwiazanych z subskrybowaniem Listow
Zastawnych, w tym w szczegélnosci Kkosztow
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz innych
kosztéw bankowych zwiazanych z dokonaniem
wplaty na Listy Zastawne. Wplaty na Listy Zastawne
nie sa oprocentowane i w przypadku zwrotu czgsci
kwoty inwestorowi nie
przyshuguja odsetki ani odszkodowanie.

lub calej wplaconej



ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegélnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow oraz rozpowszechniania reklam i dotyczy listéw zastawnych serii 1 emitowanych przez PKO Bank
Hipoteczny S.A. z siedziba w Gdyni (Emitent) w ramach programu emisji hipotecznych listow zastawnych, objetego

prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 12 listopada 2015 r.

Dzial B — Emitent

B.17 Ratingi  kredytowe | Agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd. przyznala Emitentowi
przyznane dlugoterminowy rating kredytowy Baal z perspektywa stabilna oraz
emitentowi lub jego | krotkoterminowy rating kredytowy Prime-2 z perspektywa stabilna. Moody’s
instrumentom Investors Service Ltd. ma siedzibe w Londynie i jest wpisana na liste agencji
dluznym na wniosek | ratingowych zarejestrowanych zgodnie =z Rozporzadzeniem Parlamentu
emitenta lub przy | Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
wspélpracy emitenta | agencji ratingowych.

w procesie
pozyskiwania Agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd. przyznala Listom Zastawnym
ratingu. wstepny rating kredytowy (P)Aa3. Moody’s Investors Service Ltd. ma siedzibg w
Londynie i jest wpisana na liste agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16
wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych.
Dzial C — Papiery Warto$ciowe

C.1 Opis typu i klasy | Listy Zastawne emitowane w ramach Programu beda hipotecznymi listami
papierow zastawnymi na okaziciela. Listy Zastawne emitowane w ramach Programu moga
warto$ciowych by¢ listami zastawnymi o zmiennej stopie procentowej lub listami zastawnymi o
stanowiacych stalej stopie procentowej.
przedmiot oferty lub
dopuszczenia do | Listy Zastawne maja laczna warto$¢ nominalng wynoszaca 30.000.000 PLN, sa
obrotu, w  tym oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sumg stawki
ewentualny kod | WIBOR dla depozytéw trzymiesigcznych i marzy w wysokosci 0,75 punktu
identyfikacyjny procentowego w skali roku. Dzien Wykupu Listéw Zastawnych przypada 11
papierow grudnia 2020 r.
wartosciowych. Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Warto$ciowych (ISIN)

PLPKOHP00017

C.2 Waluta emisji | Listy Zastawne emitowane w ramach Programu moga by¢ denominowane w
papierow ztotych polskich, euro, dolarach amerykanskich lub frankach szwajcarskich.
warto$ciowych.

Cs5 Opis wszystkich | Nie dotyczy — nie istnieja ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci Listow

ograniczen
dotyczacych
swobodnej
zbywalnosci

Zastawnych.




papieréw
wartosciowych.

C.8

Opis praw
zwiazanych z
papierami

wartosciowymi, w
tym ranking oraz
ograniczenia  tych
praw.

Opis praw zwigzanych z Listami Zastawnymi

Listy Zastawne beda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta
okreslonego $wiadczenia pienigznego, polegajacego na wyplacie odsetek,
obliczonych wedlug zmiennej lub stalej stopy procentowej, i wykupie Listow
Zastawnych w sposéb i terminach okre$lonych w warunkach emisji. Prawa
posiadaczy Listéw Zastawnych do otrzymania $wiadczen wynikajacych z Listow
Zastawnych nie sa ograniczone.

Ranking

Listy Zastawne beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi,
biezacymi i przyszlymi zobowigzaniami Emitenta, ktérym Ustawa o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych przyznaje taki sam status jak Listom
Zastawnym.

Podarki

Wszelkie platnoscei z tytulu Listéw Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub
odliczen z tytulu lub na poczet obecnych lub przyszltych podatkéw lub
jakiegokolwiek rodzaju nalezno$ci publicznoprawnych wymierzonych lub
nalozonych przez odpowiednie wiladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit
kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosdci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnodcia z tytulu Listéw Zastawnych zwiazany bedzie obowiazek
pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznos$ci publicznoprawne;.

Przypadki naruszenia

Nie dotyczy — warunki emisji Listdw Zastawnych nie przewiduja przypadkéw
naruszenia.

Prawo wlasciwe

Listy Zastawne podlegaja prawu polskiemu.

C.9

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw

oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci

odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego

stanowigcego jego podstawe, data zapadalnoS$ci i ustalenia dotyczgce amortyzacji pozyczki, lacznie z

procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu rentowno$ci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa)

osoby reprezentujacej posiadaczy papieréw warto$ciowych.

Prawa zwigzane z Listami Zastawnymi

Listy Zastawne beda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania $wiadczenia pienigznego w postaci wartosci

nominalnej Listéw Zastawnych oraz odsetek od Listow Zastawnych obliczonych wedlug zmiennej lub

stalej stopy procentowej. Prawa posiadaczy do otrzymania $wiadczen z Listow Zastawnych nie sa




ograniczone.
Ranking

Listy Zastawne beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢
rownorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta,
ktérym Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych przyznaje taki sam status jak Listom
Zastawnym.

Podatki

Wszelkie platnosci z tytutu Listéw Zastawnych zostana dokonane bez potraceii lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznodci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytulu Listow Zastawnych zwiazany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Prawo wladciwe
Listy Zastawne podlegaja prawu polskiemu.
Odsetki

Listy Zastawne sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stopy WIBOR dla
depozytéw trzymiesigcznych oraz marzy wynoszacej 0,75 w skali roku. Dni platnosci odsetek: 11 marca
2016 ., 11 czerwca 2016 1., 11 wrze$nia 2016 r., 11 grudnia 2016 r., 11 marca 2017 r., 11 czerwca 2017 r.,
11 wrze$nia 2017 r., 11 grudnia 2017 r., 11 marca 2018 r., 11 czerwca 2018 r., 11 wrzesnia 2018 r., 11
grudnia 2018 r., 11 marca 2019 r., 11 czerwca 2019 r., 11 wrzesnia 2019 r., 11 grudnia 2019 r., 11 marca
2020r., 11 czerwea 2020 r., 11 wrzesnia 2020 r. oraz 11 grudnia 2020 r.

Zapadalnosé

Listy Zastawne zostana wykupione w dniu 11 grudnia 2020 r.
Ustalenia dotyczgce amortyzacji

Nie dotyczy — Listy Zastawne nie beda amortyzowane.
Reprezentacja posiadaczy Listéw Zastawnych

Nie dotyczy — nie zostal powolany reprezentant posiadaczy Listow Zastawnych.

C.21

Wskazanie rynku, na | Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o dopuszczenie Listow Zastawnych do notowan i
ktérym bedzie | wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym
dokonywany obrét | pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A..

papierami
wartoSciowymi i dla
ktorego zostat
opublikowany

prospekt.

Dzial D — Ryzyko
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D.3 Najwazniejsze Do ryzyk zwiazanych z Listami Zastawnymi naleza:
informacje 0
gléwnych ° ryzyko braku gwarancji lub porgczenia PKO BP;
cayinikach ryeyia . brak przypadkéw naruszenia;
charakterystycznyc
h dla papierow | o ograniczony dostgp do informacji o wierzytelnodciach z kredytow
Wal’t0§Ci0W)’Ch. hipotecmych;
Nalezy zamiescié
ostrzezenie ol ® rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ wszystkich ryzyk;
ryzy

ryzyku wskazujace, . . . .

; . ryzyko zwigzane z odwolaniem Oferty, zawieszeniem Oferty,
Ze inwestorzy moga S q 5555 O lub < doiiGient OF d
stracié calosé albo okslipl-emem od przeprowadzenia Oferty lub z niedojsciem Oferty do
czesé wartosci Huten;
SWOjej inwe?tycji, . wezesniejszy wykup Listéw Zastawnych moze zmniejszyé zyskowno$é
w  zaleznosci  od inwestycji w Listy Zastawne;
przypadku, lub,
jezeli o emisja z dyskontem lub premia moze powodowa¢ zmienno$¢ wartosci
odpowiedzialno$¢ rynkowej Listéw Zastawnych;
inwestora nie jest
ograniczona o zmiana prawa lub praktyki organdw administracji moze negatywnie
wartoscia jego wplyna¢ na warto$¢ rynkowa listow zastawnych;
mwestycjl,l na]ez.y o na rynku wtérnym obrét Listami Zastawnymi moze si¢ nie rozpoczaé lub
podaé stwierdzenie

plynnoé¢ rynku wtérnego moze by¢ mata;
tego faktu wraz z
opisem . zmiana stép procentowych moze negatywnie wplyna¢ na warto$é Listow
okolicznosci Zastawnych o stalym oprocentowaniu;
powstania takiego
dodatkowego . zapadalnos¢ Listow Zastawnych moze ulec przedtuzeniu;
aakeest f i bskrypcja lub sprzedaz Li h
odpowiedzialnosci . oferta pub_licz:na, subskrypcja lub sprzedaz Listéow Zastawnych moga
L zosta¢ zawieszone;

oraz jei
prawdopodobnych ° Listy Zastawne moga nie by¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na
skutkéw rynku regulowanym;
finansowych.

. dopuszczenie Listéw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym lub
rozpoczgcie notowan Listéw Zastawnych na rynku regulowanym moze
zosta¢ wstrzymane;

° obrét Listami Zastawnymi moze zostaé zawieszony; oraz

. Listy Zastawne moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
lub na Emitenta moze zosta¢ nalozona kara pieniezna.

Dzial E — Oferta
E.4 Opis interesow, | Oferujacy moga otrzymywa¢ od Emitenta wynagrodzenie w zwiazku z emisjami
wlacznie z | Listow Zastawnych w ramach Programu. Kazdy z oferujacych, oraz ich podmioty
konfliktem zalezne lub powigzane wspélpracuje lub moze w przyszlosci rozpoczaé
interesow, o | wspolprace, w zakresie dziatalnoéci finansowej, z Emitentem oraz moze $wiadczy¢

istotnym znaczeniu

ustugi na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych lub powiazanych, w
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dla emisji lub
oferty.

swoim normalnym toku dzialalnosci.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedlug wiedzy Emitenta, zadna
osoba zaangazowana w emisje Listow Zastawnych nie posiada istotnych interesow
w zwigzku z oferta ani nie wystepuje konflikt interesow.

E.7

Szacunkowe koszty

pobierane od
inwestora przez
Emitenta lub
Oferujacego.

Emitent nie bedzie pobieral zadnych kosztéw od inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty kosztéw posrednio zwiazanych z
subskrybowaniem Listéw Zastawnych, w tym w szczegdlnosci kosztow prowizji
maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu, zalozenia lub prowadzenia rachunku
inwestycyjnego oraz innych kosztéw bankowych zwiazanych z dokonaniem wplaty
na Listy Zastawne oraz ewentualnych kosztéw wymiany walut. Wplaty na Listy
Zastawne nie sa oprocentowane i w przypadku zwrotu czeéci lub calej wplaconej
kwoty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
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