Warszawa, 4 lipca 2019 r.

PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
Kod LEI: 259400ALN6AM4REPEA16

Obligacje na okaziciela o I3cznej warto$ci nominalnej wynoszgcej 310.000.000 PLN
emitowane w ramach programu emisji obligacji

CZESC A — INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielka litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 31 maja 2019 r., ktory
stanowi prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny
Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w nim opisanych w
rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi by¢ czytany lacznie z Prospektem Emisyjnym
Podstawowym. Pelne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyska¢ jedynie na podstawie
niniejszych Ostatecznych Warunkéw i Prospektu Emisyjnego Podstawowego fgcznie. Podsumowanie dla
Obligacji (ktére stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego dostosowane do treéci
niniejszych Ostatecznych Warunkow) jest zalgczone do niniejszych Ostatecznych Warunkéw. Prospekt
Emisyjny Podstawowy zostal opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz,
dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl). Niniejsze
Ostateczne Warunki zostaly opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo,
w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego (www.dm.pkobp.pl).

1. Emitent: PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Gdyni
2. Numer serii: 2
3 Data, w ktorej Obligacje zostang zasymilowane i Nie dotyczy

beda tworzy¢ jedna serie:

4. Liczba Obligacji: do 3.100

5. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 100.000 PLN

6. Laczna warto$¢ nominalna serii: do 310.000.000 PLN

7. Cena emisyjna i cena sprzedazy jednej Obligacji:  100.000 PLN

8. Przewidywany Dzien Emisji: 10 lipca 2019 r.

9. Dzien Wykupu: 10 stycznia 2020 r.

10. Podstawa ustalenia oprocentowania: zmienna stopa procentowa stanowigca sume

stawki WIBOR dla depozytéw 6-miesigcznych
powigkszonej o Marze w wysokosci 0,30
punktéw procentowych

(szczegolowe postanowienia w paragrafie 13
ponizej)

11. Podstawa wykupu: Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu
wedlug ich wartosci nominalnej.



POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

12. Postanowienia dotyczace Obligacji o Stalym Nie dotyczy
Oprocentowaniu:
13. Postanowienia dotyczace Obligacji o Zmiennym Dotyczy
Oprocentowaniu:
13.1  Stopa Bazowa: WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych
13.2  Marza: 0,30 punktéw procentowych
13.3  Banki Referencyjne: Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Santander
Bank Polska S.A., mBank S.A., ING Bank
Slaski S.A.
13.4  Dzien Rozpoczgcia Naliczania Odsetek: 10 lipca 2019 r.
13.5  Dni Platnosci Odsetek: 10 stycznia 2020 r.
14. Premia za wczesniejszy wykup Obligacji: Nie dotyczy
PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
Podpis: @@,4 Podpis: C /\ INATRNG L
SeETSET N
Imig i nazwisko: Paulina Strugala Imig i nazwisko: Agnieszka Krawczyk




CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

1. Notowanie Obligacji i obrét Obligacjami: Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie
Obligacji do notowan i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym (rynku
rownoleglym) prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Emitent przewiduje, Ze pierwszy dzien notowan
Obligacji nastapi w dniu 25 lipca 2019 r.

2. Ratingi: Emitent nie ubiegal si¢ o przyznanie
Obligacjom ocen ratingowych.

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

Osobami zaangazowanymi w oferte sa Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie jako Oferujacy oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie jako Subemitent Ustugowy.

Poza Oferujacym i Subemitentem Uslugowym, ktorzy otrzymaja prowizje za oferowanie platng przez
Emitenta, wedlug stanu wiedzy Emitenta, nie ma innych oséb zaangazowanych w ofertg, ktore mialyby istotne
interesy w zwiazku z oferta. Oferujacy, Subemitent Uslugowy, ich podmioty zalezne i powigzane mogg by¢
zaangazowani w transakcje finansowe z Emitentem i moga w swoim toku dzialalnosci $wiadczy¢ inne ustugi
na rzecz Emitenta.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie dziatalno$ci Emitenta prowadzone;
zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, w szczegolnosci
refinansowanie udzielania kredytow zabezpieczonych hipoteka oraz nabywania wierzytelnosci Powszechnej
Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A. z tytulu udzielonych przez ten bank kredytéw zabezpieczonych
hipoteka.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO I WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

1. Przewidywane wplywy netto: 309.690.000 PLN

2. Przewidywane wydatki zwiazane z oferta: 310.000 PLN

3. Wysokos¢é prowizji za plasowanie: 0,1% wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu)
Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przeszlosci sa dostepne w serwisie Reuters.
INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

1. Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji: ~ Uchwala Zarzadu Emitenta nr 73/2019 z dnia
11 kwietnia 2019 r., uchwata Zarzadu Emitenta
nr 74/2019 z dnia 11 kwietnia 2019 r. oraz
uchwala Zarzadu Emitenta nr 117/2019 z dnia
3 lipca 2019 r.



Wstepny Kod ISIN:
CFI:
FISN:

Oferujacy:

Subemitent Ustugowy:

INFORMACIJE DOTYCZACE OFERTY

2.

10.

Tryb oferty:
Liczba oferowanych Obligacji:

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

Laczna  warto§¢ nominalna  oferowanych
Obligacji:
Prog emisji:

Cena emisyjna i cena sprzedazy Obligacji:

Okres oferty:

Rodzaj inwestoréw, do ktérych kierowana jest
oferta:

Terminy zwiazane z oferta:

(i) Budowa Ksiegi Popytu:

(ii) Dzien
zapisow:

rozpoczecia przyjmowania

(iii)  Dzien  zakonczenia

zapisow:

przyjmowania

Opis procedury skladania zapisow:

PLPKOHP00157

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski

S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie

Tryb Subemisji Uslugowe;j
do 3.100
100.000 PLN

do 310.000.000 PLN

Nie dotyczy
100.000 PLN

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane do dnia
9 lipca 2019 r. do godziny 12:00

Inwestorzy Instytucjonalni

8 lipca 2019 r. do godziny 10:00

8 lipca 2019 r.

9 lipca 2019 r. do godziny 12:00

Zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skladane przez inwestorow nabywajacych Obligacje w
siedzibie Oferujgcego, na zasadach okreslonych w zaproszeniu do skladania zapisow. Zapisy mogg
by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnoscei telefonicznie

lub za posrednictwem Internetu).

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobe skladajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Obligacji na



L1

Rachunku Papier6w Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, z wylaczeniem sytuacji opisanej w
art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktérej mowa w czgsci ,,Warunki oraz okres wycofania sie
ze skutkow prawnych zapisu™ Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

Zapisy na Obligacje beda sktadane na dwoch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowdd zlozenia
zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i wypelnionego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badZz niepelnego wypelnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor.

Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie udostgpniany inwestorom przez Oferujgcego. Za
zlozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez
inwestora i zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku
Zbiorczego i wraz ze zlozeniem zapisu bedzie zobowiazany do zlozenia dyspozycji deponowania
Obligacji na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym. Dyspozycja
deponowania jest bezwarunkowa, nieodwolalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci formularza zapisu.

Przyjmowanie zapisow na Obligacje bgdzie poprzedzone budowa Ksiegi Popytu z udzialem
zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych.

Zaproszenia do skladania zapisow zostana skierowane do Inwestoréw Instytucjonalnych po
zakonczeniu terminu budowy Ksiggi Popytu.

Zapisy skladane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do zlozenia zapiséw
na Obligacje, beda przyjmowane przez Oferujacego na zasadach okreslonych w zaproszeniu do
sktadania zapisow. Zapisy Inwestorow Instytucjonalnych na Obligacje beda przyjmowane w formie
pisemnej, na formularzu zapisu udostgpnionym przez Oferujacego.

ZlozZenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejszg liczbe Obligacji niz
okreslona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wplaty na mniejszg liczbe Obligacji
niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang przydzielone
zadne Obligacje, przy czym Subemitent Ustugowy, w porozumieniu z Emitentem, moze podjaé
decyzj¢ o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajacej z dokonanej wplaty.

W przypadku ztoZenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigkszg liczbe
Obligacji niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za zlozony na liczbe Obligacji
wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub ktorzy
w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapiséw na Obligacje, mogg skladac
zapisy na Obligacje na zasadach okreslonych powyzej.

Mozliwos$¢ skladania zapisow wielokrotnie: TAK

Inwestor moze zlozy¢ zapis wielokrotnie, przy
czym pojedynczy zlozony zapis przez
inwestora nie moze opiewa¢ na wigcej niz
3.100 Obligacji.

Szczeg6ly dotyczace minimalnej i maksymalnej Inwestor moze zlozy¢ zapis na nie mniej niz 1
wielkosci zapisu: Obligacje i nie wigcej niz 3.100 Obligacji.



14.

13,

Opis zasad przydziatu:

Decyzje o przydziale Obligacji poszczegolnym Inwestorom Instytucjonalnym beda mialy charakter
uznaniowy i zostang podjete przez Subemitenta Uslugowego, w  porozumieniu
z Emitentem.

Przydzial Obligacji poszczeg6lnym Inwestorom Instytucjonalnym nastapi na podstawie zlozonych
przez nich zapiséw, pod warunkiem oplacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 14
ponizej.

Obligacje zostang przydzielone w pierwszej kolejno$ci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym,
ktérzy wzigli udzial w budowie Ksiggi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do
sktadania zapiséw na Obligacje prawidlowo zlozyli zapisy na Obligacje. W odniesieniu do tych
zaproszonych Inwestor6éw Instytucjonalnych Obligacje zostana przydzielone zgodnie ze zlozonymi
zapisami. W dalszej kolejnosci Obligacje moga zosta¢ przydzielone wedtug uznania Subemitenta
Ustugowego, dzialajgcego w  porozumieniu z Emitentem, pozostalym Inwestorom
Instytucjonalnym.

Szczegoly dotyczace sposobu i terminu
dokonywania  platno$ci przez Inwestorow
Instytucjonalnych:

Whplaty na Obligacje beda wnoszone w PLN.

Subemitent Ustugowy, po dokonaniu przydzialu Obligacji Inwestorom Instytucjonalnym, przekaze
do odpowiednich uczestnikbw KDPW prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
Inwestorow Instytucjonalnych, ktérym przydzielono Obligacje zestawienia, zawierajace dane
niezb¢dne do wystawienia platnych zlecen rozrachunku nabycia Obligacje w imieniu i na rachunki
papierow wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, podanych w zapisach na Obligacje.

Inwestor Instytucjonalny jest zobowigzany do poinformowania uczestnika KDPW prowadzacego
rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora, aby w dniu rejestracji Obligacji, przekazal do
systemu depozytowego KDPW platne zlecenie rozrachunku nabycia liczby przydzielonych
Obligacji, wedtug warunkéw podanych w zestawieniu przestanym przez Subemitenta Uslugowego.

Ponadto Inwestor Instytucjonalny musi zapewnic¢ na ww. rachunku papieréw warto$ciowych, $rodki
pienigzne niezbgdne do rozrachunku nabycia przydzielonych Obligacji w dniu rejestracji Obligacji

Subemitent Ustugowy w dniu rejestracji Obligacji przekaze do systemu depozytowego KDPW
platne zlecenia rozrachunku zbycia Obligacji przez Subemitenta Ustugowego na rzecz Inwestoréw
Instytucjonalnych.

W dniu rejestracji Obligacji, podstawa zapisania przez uczestnika KDPW na rachunku papierow
wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego liczby przydzielonych Obligacji bedzie wyciag
otrzymany z KDPW, stanowigcy potwierdzenie zgodnosci obu zlecen rozrachunku przekazanych
przez Subemitenta Uslugowego oraz uczestnika KDPW prowadzacego rachunek papieréw
warto$ciowych Inwestora Instytucjonalnego.

Tryb rejestracji Obligacji: Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o
zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie
rejestracja  Obligacji w  Depozycie. Po
dokonaniu przydzialu Obligacji danej serii,
zostana przeprowadzone odpowiednie



16.

17.

Dzien i sposob ogloszenia rezultatu oferty do
publicznej wiadomosci:

Wysokos¢ kosztow i podatkow pobieranych od
subskrybenta:

czynnosci w celu niezwlocznego
zdeponowania Obligacji na Rachunkach
Papieréw Warto$ciowych lub Rachunkach
Zbiorczych osob, ktorym je przydzielono.

Obligacje zostang zaewidencjonowane na
Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych inwestoréw zgodnie
ze zlozonymi dyspozycjami inwestoréw
wskazanymi w formularzach zapisow.

Informacja o wynikach oferty zostanie
opublikowana na stronie internetowej Emitenta
(www.pkobh.pl) w dniu 9 lipca 2019 r.

Emitent nie bedzie pobieral zadnych oplat od
inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty
oplat posrednio zwigzanych z
subskrybowaniem Obligacji, w tym w
szczego6lnosei kosztéw prowizji maklerskiej za
zlozenie  zlecenia/zapisu, zalozenia lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz
innych kosztow bankowych zwigzanych z
dokonaniem wplaty na Obligacje oraz
ewentualnych kosztow wymiany walut. Wplaty
na Obligacje nie sa oprocentowane i w
przypadku zwrotu czgsci lub calej wplaconej
kwoty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.



ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegolnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw oraz rozpowszechniania reklam i dotyczy obligacji serii 2
emitowanych przez PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedzibag w Gdyni (Emitent) w ramach programu emisji
obligacji, objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 31 maja 2019 r.

Dzial B — Emitent

B.17

Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek
emitenta lub przy wspélpracy emitenta w procesie pozyskiwania ratingu

Agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd. przyznala Emitentowi dlugoterminowy
rating kredytowy Baal z perspektywa stabilng oraz krétkoterminowy rating kredytowy Prime-2
z perspektywa stabilng. Moody’s Investors Service Ltd. ma siedzib¢ w Londynie i jest wpisana
na list¢ agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych.

Nie dotyczy — Emitent nie ubiegat si¢ o przynanie Obligacjom ratingu kredytowego.

Dzial C — Papiery Warto$ciowe

C.1

Opis typu i Kklasy papieréw wartoSciowych stanowigcych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartoSciowych

Obligacje emitowane w ramach Programu beda niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela.
Obligacje emitowane w ramach Programu moga by¢ obligacjami o zmiennej stopie procentowe;j
lub obligacjami o stalej stopie procentowe;.

Obligacje maja taczng warto$¢ nominalng wynoszaca do 310.000.000 PLN, sg oprocentowane
wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozytéw 6-
miesigcznych i marzy w wysokosci 0,30 punktu procentowego w skali roku. Dzien Wykupu
Obligacji przypada 10 stycznia 2020 r.

Wstepny Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN)
PLPKOHP00157

C.2

Waluta emisji papieréw warto$ciowych

Wartos¢ obligacji bedzie wyrazona w zlotych polskich.

.5

Opis wszystkich ograniczein dotyczgcych swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, Obligacje nie mogg byé
rzenoszone po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji.

C.8

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych’
praw




Opis praw zwigzanych z Obligacjami

Obligacje beda uprawniaé¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta okreslonego $wiadczenial
pieni¢znego, polegajacego na wyplacie odsetek, obliczonych wedlug zmiennej lub stalej stopyi
procentowej, i wykupie Obligacji w sposdb i terminach okre$lonych w warunkach emisji. Prawa)
posiadaczy Obligacji do otrzymania $wiadczen wynikajacych z Obligacji nie sa ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz bedg mied
rownorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysziymi niezabezpieczonymi
zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan uprzywilejowanych z mocy prawa.

\Podatki

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub nal
poczet obecnych lub przysztych podatkow Ilub jakiegokolwiek rodzaju naleznoscil
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w
ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych|
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnoscia]
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;j.

Przypadki naruszenia
Nie dotyczy — warunki emisji Obligacji nie przewiduja przypadkéw naruszenia.
Prawo wlasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

.9

Opis praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych|
praw oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpocze¢cia wyplaty odsetek oraz daty]
wymagalno$ci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis|
instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczgce
amortyzacji pozyczki, lgcznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomul|
rentownoSci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy papieréw|
warto$ciowych

Prawa zwigzane z Obligacjami

Informacja zostata wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Ranking

Informacja zostata wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Podatki

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Prawo wlasciwe




Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Odsetki

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sumeg stawki
WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych oraz marzy wynoszacej 0,30 punktu procentowego w
iskali roku. Dni platnos$ci odsetek: 10 stycznia 2020 r.

Zapadalnosé

Obligacje zostana wykupione w dniu 10 stycznia 2020 r..

Ustalenia dotyczgce amortyzacji

Nie dotyczy — Obligacje nie beda amortyzowane.

Rentownosé

Dokladne obliczenie rentownosci Obligacji jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany
kwoty odsetek w kazdym okresie odsetkowym na skutek obecnoéci niestalego skladnika
oprocentowania Obligacji, ktorym jest stopa bazowa.

\Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostal powolany reprezentant posiadaczy Obligacji.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych|
praw oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty
wymagalno$ci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis|
instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczgce
amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu|
rentownoSci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy dluznych
papieréw wartoSciowych. W przypadku, gdy konstrukcja odsetek dla danego papiery
wartoSciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujgce

jaSnienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposob warto$¢ ich inwestycji
alezy od warto$ci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest
majbardziej wyrazne

\Prawa zwigzane z Obligacjami

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Ranking

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Podatki

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Prawo wlasciwe

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
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Odsetki

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawkil
WIBOR dla depozytéw 6-miesigcznych oraz marzy wynoszacej 0,30 punktu procentowego w|
skali roku. Dni ptatnosci odsetek: 10 stycznia 2020 r.

Zapadalnos¢

Obligacje zostana wykupione w dniu 10 stycznia 2020 r.

Ustalenia dotyczqgce amortyzacji

Nie dotyczy — Obligacje nie bedg amortyzowane.

Rentownos¢

Informacja zostala wskazana w elemencie C.9 podsumowania.

Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostal powolany reprezentant posiadaczy Obligaciji.

Element pochodny w konstrukcji odsetek od Obligacji

Nie dotyczy — konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C:11

'Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe s3 lub bedg przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub naj
innych rynkach réwnowaznych, wraz z okre$leniem tych rynkow.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowan i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnoleglym) prowadzonym przez Gield¢ Papieréw]
\Warto$ciowych w Warszawie S.A..

Dzial D — Ryzyko

D.3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
papierow warto$ciowych

Do ryzyk zwigzanych z Obligacjami naleza:

e aktywa Emitenta moga nie wystarczy¢ na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy — Emitent
poza Obligacjami emituje réwniez hipoteczne listy zastawne. Przewazajaca czesé
aktywow Emitenta to aktywa, ktére stanowig podstawe emisji przez Emitenta listow
zastawnych. W przypadku upadlosci Emitenta aktywa stanowigce podstawe emisji listow
zastawnych zostana w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen
posiadaczy wyemitowanych przez Emitenta listow zastawnych, a pozostale aktywa mogg
nie by¢ wystarczajace na zaspokojenie w catosci roszczen Obligatariuszy;

e ryzyko braku gwarancji lub porgczenia PKO Banku Polskiego S.A. — PKO Bank Polski
S.A. jest jedynym akcjonariuszem Emitenta, ale nie udzielito gwarancji ani porgczenia za
zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku

niewykonania przez Emitenta jego zobowigzai Obligacji, Obligatariuszom nie beda
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przystugiwaly wobec PKO Banku Polskiego S.A. roszczenia o wykonanie zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji;

e warunki emisji Obligacji nie przewiduja przypadkéw naruszenia warunkéw emisji

Obligacji, uprawniajacych Obligatariuszy do zadania weze$niejszego wykupu Obligacji —
Obligatariuszom nie przystuguje wigc uprawnienie do zazadania wezesniejszego wykupu
Obligacji w przypadku wystapienia zdarzen, ktére moglyby niekorzystnie wplynaé na
sytuacje finansowa Emitenta.

Dzial E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywéw pieni¢znych, gdy s3 one inne niz
osiggnigcie zysku lub zabezpieczenie przed okre§lonymi rodzajami ryzyka

Wplywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na refinansowanie dzialalnosci
Emitenta prowadzonej zgodnie z Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych, w szczeg6lnosci refinansowanie udzielania kredytow zabezpieczonych
hipoteka oraz nabywania wierzytelnosci Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. z tytulu udzielonych przez ten bank kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

E.3

Opis warunkéw oferty

Rodzaj Obligacji: Obligacje na okaziciela, oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowe;j.

Liczba oferowanych Obligacji wynosi: do 3.100
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi: 100.000 PLN.

Informacje dotyczace oprocentowania Obligacji: Obligacje sa oprocentowane wedlug zmienne;j
stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych oraz
marzy wynoszgcej 0,30 punktu procentowego w skali roku. Dni platnosci odsetek: 10 stycznia
2020 r.

Cena emisyjna i cena sprzedazy Obligacji wynosi: 100.000 PLN.

Oferujacy: Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie.

Okres oferty: Zapisy na Obligacje beda przyjmowane do dnia 9 lipca 2019 r. do godziny 12:00
Opis procedury skladania zapisow:

Zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skladane przez inwestorow nabywajacych Obligacje w
siedzibie Oferujacego, na zasadach okreslonych w zaproszeniu do skladania zapiséw. Zapisy
moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkow komunikacji (tj. w szczeg6lnosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu).

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobg skladajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych
Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, z wylaczeniem
sytuacji opisanej w art. Sla Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktérej mowa w czesci ,,Warunki
oraz okres wycofania si¢ ze skutkdw prawnych zapisu” Prospektu Emisyjnego Podstawowego.
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Zapisy na Obligacje beda skiadane na dwoch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowod
zlozenia zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypeltnionego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypelnienia formularza
zapisu na Obligacje ponosi inwestor.

Wz6r formularza zapisu na Obligacje bgdzie udostgpniany inwestorom przez Oferujacego. Za
zlozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany
przez inwestora i zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego i wraz ze zloZzeniem zapisu begdzie zobowigzany do zloZenia dyspozycji
deponowania Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.
Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwolalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci formularza zapisu.

Przyjmowanie zapiséw na Obligacje bgdzie poprzedzone budowa Ksiggi Popytu z udzialem
zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych.

Zaproszenia do skladania zapisoéw zostang skierowane do Inwestoréw Instytucjonalnych po
zakonczeniu terminu budowy Ksiggi Popytu.

Zapisy skladane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktorzy zostali zaproszeni do zlozZenia
zapisow na Obligacje, bgda przyjmowane przez Oferujgcego na zasadach okreslonych w
zaproszeniu do skladania zapisoéw. Zapisy Inwestoréw Instytucjonalnych na Obligacje beda
przyjmowane w formie pisemnej, na formularzu zapisu udostgpnionym przez Oferujgcego.

Zlozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbg Obligacji
niz okres$lona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wplaty na mniejsza liczbe
Obligacji niz okreslona w zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostang
przydzielone Zzadne Obligacje, przy czym Subemitent Uslugowy, w porozumieniu z
Emitentem, moze podjaé¢ decyzj¢ o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajacej
z dokonanej wplaty.

W przypadku zlozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wieksza
liczbe Obligacji niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztoZzony na liczbe
Obligacji wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiggi Popytu lub
ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapiséw na Obligacje,
moga skiadac zapisy na Obligacje na zasadach okreslonych powyzej.

Szezegoly dotyczqce minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu:

Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie mniej niz 1 Obligacjg i nie wigcej niz 310.000 Obligacji.
Opis zasad przydziatu i procedury zwrotu wplaconych srodkéw:

Decyzje o przydziale Obligacji poszczegélnym Inwestorom Instytucjonalnym beda mialy

charakter uznaniowy i zostana podjete przez Subemitenta Uslugowego, w porozumieniu
z Emitentem.




Przydzial Obligacji poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastapi na podstawie
ztozonych przez nich zapiséw, pod warunkiem oplacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej.

Obligacje zostang przydzielone w pierwszej kolejnosci zaproszonym Inwestorom
Instytucjonalnym, ktérzy wzigli udziat w budowie Ksiggi Popytu oraz na podstawie
otrzymanych zaproszen do skladania zapisébw na Obligacje prawidlowo ztozyli zapisy na
Obligacje. W odniesieniu do tych zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych Obligacje
zostang przydzielone zgodnie ze zlozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Obligacje moga
zostaé przydzielone wedlug uznania Subemitenta Uslugowego, dzialajacego w porozumieniu
z Emitentem, pozostalym Inwestorom Instytucjonalnym.

Szczegoly dotyczgce sposobu i terminu dokonywania platmosci:
Whplaty na Obligacje bedg wnoszone w PLN.

Subemitent Ustugowy, po dokonaniu przydzialu Obligacji Inwestorom Instytucjonalnym,
przekaze do odpowiednich uczestnikow KDPW prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktorym przydzielono Obligacje zestawienia,
zawierajgce dane niezbedne do wystawienia platnych zlecen rozrachunku nabycia Obligacje w
imieniu i na rachunki papierow warto$ciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, podanych w
zapisach na Obligacje.

Inwestor Instytucjonalny jest zobowigzany do poinformowania uczestnika KDPW
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora, aby w dniu rejestracji Obligacji,
przekazal do systemu depozytowego KDPW platne zlecenie rozrachunku nabycia liczby
przydzielonych Obligacji, wedlug warunkow podanych w zestawieniu przestanym przez
Subemitenta Ustugowego.

Ponadto Inwestor Instytucjonalny musi zapewni¢ na ww. rachunku papieréw wartoéciowych,
srodki pienig¢zne niezbgdne do rozrachunku nabycia przydzielonych Obligacji w dniu rejestracji
Obligacji

Subemitent Ustugowy w dniu rejestracji Obligacji przekaze do systemu depozytowego KDPW
platne zlecenia rozrachunku zbycia Obligacji przez Subemitenta Uslugowego na rzecz
Inwestoréw Instytucjonalnych.

W dniu rejestracji Obligacji, podstawa zapisania przez uczestnika KDPW na rachunku
papieréw wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego liczby przydzielonych Obligacji bedzie
wyciag otrzymany z KDPW, stanowiacy potwierdzenie zgodno$ci obu zleceii rozrachunku
przekazanych przez Subemitenta Ustugowego oraz uczestnika KDPW prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego.

Dzien i sposob ogloszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:

Informacja o wynikach oferty zostanie opublikowana na stronie internetowej Emitenta
(www.pkobh.pl) w dniu 9 lipca 2019 .

Procedura zawiadamiania subskrybentow o przydziale Obligacji:
Inwestor moze powzia¢ informacje o liczbie przydzielonych mu Obligacji w podmiocie

prowadzacym jego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z
odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu.
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Wysokosc¢ kosztow i podatkéw pobieranych od subskrybenta:
Emitent nie bedzie pobieral zadnych oplat od inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty oplat posrednio zwigzanych z subskrybowaniem
Obligacji, w tym w szczeg6lnosci kosztéw prowizji maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu,
zalozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz innych kosztéw bankowych
zwigzanych z dokonaniem wplaty na Obligacje oraz ewentualnych kosztéow wymiany walut.
Whlaty na Obligacje nie sa oprocentowane i w przypadku zwrotu czeéci lub calej wplacone;j
kwoty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.

E.4

Opis intereséw, wigcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub

oferty

Oferujacy oraz Subemitent Ustlugowy moga otrzymywaé¢ od Emitenta wynagrodzenie w
zwigzku z emisjami Obligacji w ramach Programu. Oferujacy oraz Subemitent Uslugowy oraz
ich podmioty zalezne lub powiazane wspdlpracuja lub moga w przyszlosci rozpoczaé
wspolprace, w zakresie dziatalnosci finansowej, z Emitentem oraz moze $wiadczy¢ ustugi na
rzecz Emitenta, w swoim normalnym toku dziatalnosci.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedlug wiedzy Emitenta, zadna osoba
zaangazowana w emisj¢ Obligacji nie posiada istotnych intereséw w zwigzku z oferta ani nie
wystepuje konflikt interesow.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego
Emitent nie bgdzie pobieral zadnych optat od inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaptaty oplat posrednio zwiazanych z subskrybowaniem
Obligacji, w tym w szczegdlnoscei kosztéw prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu,
zalozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz innych kosztéw bankowych
zwiazanych z dokonaniem wplaty na Obligacje oraz ewentualnych kosztow wymiany walut.
Whplaty na Obligacje nie sa oprocentowane i w przypadku zwrotu cze¢$ci lub calej wplaconej
kwoty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
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