Warszawa, 14 listopada 2019 r.

PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
Kod LEI: 259400ALN6AM4REPEA16

Obligacje na okaziciela o Igcznej warto$ci nominalnej wynoszgcej 30.000.000 PLN
emitowane w ramach programu emisji obligacji

CZESC A — INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielkg litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 31 maja 2019 r. i aneksie
z dnia 2 wrzesnia 2019 r., ktore razem stanowig prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Dyrektywy
Prospektowej (Prospekt Emisyjny Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji
dla Obligacji w nim opisanych w rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi by¢ czytany lgcznie z
Prospektem Emisyjnym Podstawowym. Pelne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyskaé
jedynie na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow i Prospektu Emisyjnego Podstawowego lacznie.
Podsumowanie dla Obligacji (ktére stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego
dostosowane do tresci niniejszych Ostatecznych Warunkow) jest zalaczone do niniejszych Ostatecznych
Warunkéw. Prospekt Emisyjny Podstawowy zostal opublikowany na stronie internetowej Emitenta
(www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujgcego
(www.bm.pkobp.pl). Niniejsze Ostateczne Warunki zostaly opublikowane na stronie internetowej Emitenta
(www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Oferujacego
(www.bm.pkobp.pl).

1. Emitent: PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedziba w Gdyni
2 Numer serii: 5
3. Data, w ktorej Obligacje zostang zasymilowane Nie dotyczy

i beda tworzy¢ jedna serig:

4. Liczba Obligacji: do 300.000

5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 100 PLN

6. Laczna warto$é nominalna serii: do 30.000.000 PLN

7. Cena emisyjna jednej Obligacji: Cena emisyjna jednej Obligacji zalezy od dnia,

w ktorym Inwestor zlozy zapis na Obligacje i w
poszczegolnych dniach przyjmowania zapisow
WYnosi:

99,81 PLN w dniu 18 listopada 2019 r,;

99,82 PLN w dniu 19 listopada 2019 r.;

99,82 PLN w dniu 20 listopada 2019 r.;

99.83 PLN w dniu 21 listopada 2019 r.;

99.84 PLN w dniu 22 listopada 2019 r.;

99,85 PLN w dniu 25 listopada 2019 r.;
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99,86 PLN w dniu 26 listopada 2019 r.;

99,87 PLN w dniu 27 listopada 2019 r.;

99,87 PLN w dniu 28 listopada 2019 r.; oraz

99,88 PLN w dniu 29 listopada 2019 r.

Dzien Emisji: 18 grudnia 2019 r.
Dzien Wykupu: 20 grudnia 2021 r.
Podstawa ustalenia oprocentowania: zmienna stopa procentowa stanowigca sume

stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesigcznych
powigkszonej o Marzg w wysokosci 0,60
punktéw procentowych

(szczegolowe postanowienia w paragrafie 13

ponizej)

Podstawa wykupu: Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu
wedlug ich wartosci nominalnej.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

12:

13.

13.1

3.2

13.3

13.4

13.5

Postanowienia dotyczgce Obligacji o Stalym Oprocentowaniu:

Postanowienia  dotyczace  Obligacji o  Zmiennym
Oprocentowaniu:

Stopa Bazowa:

Marza:

Banki Referencyjne:

Dzien Rozpoczgcia Naliczania Odsetek:

Dni Platnosci Odsetek:

Premia za wezesniejszy wykup Obligacji:

Nie dotyczy

Dotyczy

WIBOR dla  depozytow  3-
miesigcznych

0,60 punktow procentowych

Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Santander Bank
Polska S.A., mBank S.A., ING
Bank Slaski S.A.

18 grudnia 2019 r.

20 marca 2020 r., 20 czerwca 2020
r., 20 wrzes$nia 2020 r., 20 grudnia
2020 r., 20marca 2021 r., 20
czerwca 2021 r., 20 wrze$nia 2021
r., 20 grudnia 2021 r.

Nie dotyczy
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CZESC B — POZOSTALE INFORMACJE

L. Notowanie Obligacji i obrét Obligacjami: Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie
Obligacji do notowan i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym (rynku
rownolegltym) prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent przewiduje, ze pierwszy dzief notowan
Obligacji nastapi w dniu 23 grudnia 2019 r.

2. Ratingi: Emitent nie ubiegal si¢ o przyznanie
Obligacjom ocen ratingowych.

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

Osobami zaangazowanymi w ofert¢ sa Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddzial — Biuro
Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie jako Oferujacy.

Poza Oferujgcym, ktéry otrzyma prowizje za oferowanie platng przez Emitenta, wedlug stanu wiedzy
Emitenta, nie ma innych osob zaangazowanych w ofertg, ktére mialyby istotne interesy w zwiazku z ofertg.
Oferujacy, jego podmioty zalezne i powiazane mogg by¢ zaangazowani w transakcje finansowe z Emitentem
i moga w swoim toku dzialalno$ci $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z emisji Obligacji zostana przeznaczone na refinansowanie dzialalnosci Emitenta
prowadzonej zgodnie z Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, w
szczegblnosci refinansowanie udzielania kredytow zabezpieczonych hipotekg oraz nabywania wierzytelnosci
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z tytulu udzielonych przez ten bank kredytow
zabezpieczonych hipoteka.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO 1 WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

l. Przewidywane wplywy netto: 29.901.322 PLN
2. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: 62.678 PLN
3. Wysoko$¢ prowizji za plasowanie: 0,2%

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu)
Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przeszlosci sg dostgpne w serwisie Reuters.

INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

8 Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji: Uchwata Zarzadu Emitenta nr 73/2019 z dnia
11 kwietnia 2019 r., uchwala Zarzadu Emitenta
nr 74/2019 z dnia 11 kwietnia 2019 r. oraz
uchwata Zarzadu Emitenta nr 177/2019 z dnia
13 listopada 2019 r.

2. Wstepny Kod ISIN: PLPKOHP00181
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CFI:
FISN:

Oferujacy:

Subemitent Ustugowy:

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY
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Tryb oferty:
Liczba oferowanych Obligacji:
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji:

Laczna  wartos¢  nominalna  oferowanych
Obligacji:

Prog emisji:

Cena emisyjna i cena sprzedazy Obligacji:

Okres oferty:

Rodzaj inwestoréw, do ktorych kierowana jest

Nie zostal nadany
Nie zostal nadany
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. Oddziatl — Biuro Maklerskie PKO Banku

Polskiego w Warszawie

Nie dotyczy

Tryb Zwykly
do 300.000 Obligacji
100 PLN

do 30.000.000 PLN

Nie dotyczy

Cena emisyjna i ceny sprzedazy jednej
Obligacji zalezy od dnia, w ktorym Inwestor
zlozy zapis na Obligacje i w poszczegdlnych
dniach przyjmowania zapisow wynosi:

99,81 PLN w dniu 18 listopada 2019 r.;

99,82 PLN w dniu 19 listopada 2019 r.;

99,82 PLN w dniu 20 listopada 2019 r.;

99,83 PLN w dniu 21 listopada 2019 r.;

99,84 PLN w dniu 22 listopada 2019 r.;

99,85 PLN w dniu 25 listopada 2019 r.;

99,86 PLN w dniu 26 listopada 2019 r.;

99,87 PLN w dniu 27 listopada 2019 r.;

99,87 PLN w dniu 28 listopada 2019 r.; oraz

99.88 PLN w dniu 29 listopada 2019 r.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w
okresie od 18 do 29 listopada 2019 r.

(i) Inwestorzy Detaliczni;
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oferta:
(ii) fundacje;

(iii) stowarzyszenia, koscioly i inne zwigzki
wyznaniowe oraz ich osoby prawne;

(iv) organizacje religijne, ktorych sytuacja
prawna jest uregulowana ustawami o stosunku
panstwa do kosciolow i innych zwiazkéw
wyznaniowych, dzialajace w obrgbie tych
kosciotow i zwigzkow;

(v) spoldzielnie;

(vi) jednostki samorzadu terytorialnego; oraz
(vii) instytucje wymienione w art. 7 ustawy z
dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie

WyZszym i nauce.

Terminy zwigzane z oferta:

(1) Dzien rozpoczecia przyjmowania 18 listopada 2019 r.
zapisow:

(i1) Dzien zakonczenia przyjmowania 29 listopada 2019 r.
zapisow:

Opis procedury sktadania zapisow:

Zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skladane przez inwestorow w punktach obstugi klienta, ktorych
lista zostanie opublikowana na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w
celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujacego (www.bm.pkobp.pl) przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Obligacje.

W celu uzyskania informacji na temat szczegélowych zasad skladania zapisow, potencjalni
inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z firmg inwestycyjna, w ktorej zamierzaja zlozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobg skladajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Obligacji na
Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, z wylaczeniem sytuacji opisanej w
art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktérej mowa w czgsci ,, Warunki oraz okres wycofania si¢ ze
skutkéw prawnych zapisu™ Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

Zapisy na Obligacje beda skladane na dwoch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowdd zlozenia
zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz zloZzonego i wypelionego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Oferujacego. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwego bagdz niepelnego wypehienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostgpniany inwestorom przez Oferujgcego. Za
zlozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez

inwestora i zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestor zobowigzany jest do posiadania Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
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Zbiorczego, przy czym inwestor zobowigzany jest do posiadania rachunku u Oferujgcego i wraz ze
zlozeniem zapisu bgdzie zobowiazany do zlozenia dyspozycji deponowania Obligacji na Rachunku
Papierow Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa,
nieodwolalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie
zawarta w tresci formularza zapisu.

W przypadku skladania zapisu na Obligacje przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie dopuszczalne jest ztozenie przez t¢ firme zbiorczego formularza zapisu
oraz dolaczenie do niego listy inwestorow, w imieniu ktérych skiadany jest zapis. W celu uzyskania
informacji na temat szczegélowych zasad oraz dokumentow wymaganych przy skladaniu zapisow
firma zarzadzajaca cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie, powinna skontaktowaé
sie z firma inwestycyjna, w ktorej zamierza zlozy¢ zapis.

Inwestor zainteresowany nabyciem Obligacji musi posiada¢ Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy. Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem zapisu.
W przypadku zapisow zlozonych przez inwestorow z Rachunkéw Zbiorczych zapisanie Obligacji
nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych Rachunki Zbiorcze.

Mozliwos¢ skladania zapiséw wielokrotnie: TAK
Inwestor moze ztozy¢ zapis wielokrotnie, przy

czym pojedynczy zlozony zapis przez
Inwestora nie moze opiewa¢ na wiecej niz

300.000 Obligacji.
Szczegbly dotyczace minimalnej i maksymalnej Inwestor moze zlozy¢ zapis na nie mniej niz
wielkosci zapisu: 1.110 Obligacji i nie wigcej niz 300.000
Obligacji.

Opis zasad przydziatu:
Sposéb przydziatu Obligacji — zasada podstawowa

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna lacznej
liczbie oferowanych Obligacji, inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jakg
zlozyli zapisy.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow

Jezeli laczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od liczby
oferowanych Obligacji, zapisy inwestorow beda podlega¢ proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czgsci Obligacji nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji
Obligacji bedzie zaokraglana w dot do liczby calkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji
pojedyncze Obligacje zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete
redukejg i ktorzy zlozyli zapisy na kolejno najwigksze liczby Obligacji. Dla potrzeb zdania
poprzedniego liczba Obligacji, na ktére ten sam inwestor zlozy zapisy nie bedzie sumowana. W
przypadku, gdy po dokonaniu przydzialu zgodnie z zasadami wynikajagcymi ze zdania
poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje, Obligacje takie zostana
przydzielone inwestorom, ktérych zapisy zostaly objete redukcja i ktorzy zlozyli zapisy opiewajace
na takie same najwigksze liczby Obligacji, w drodze losowania. Inwestorowi w zadnym przypadku
nie zostanie przydzielona wigksza liczba Obligacji niz liczba, na ktéra zlozyl zapis. Przydzielenie
Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.
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W przypadku nieprzydzielenia inwestorowi calosci lub czgsci Obligacji, na ktore zlozyl zapis na
skutek redukcji zapisow, zlozenia przez inwestora niewaznego zapisu, niedojscia emisji Obligacji do
skutku, wplacona przez inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposob okreslony w formularzu
zapisu w terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowarn.

Szczegdly  dotyczace sposobu i terminu Nie dotyczy
dokonywania  platnosci  przez Inwestorow
Instytucjonalnych:

Tryb rejestracji Obligac;ji: Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o
zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie
rejestracja  Obligacji w  Depozycie. Po
dokonaniu przydzialu Obligacji danej serii,
zostang przeprowadzone odpowiednie
czynnos$ci w celu niezwlocznego zdeponowania
Obligacji na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych
0s0b, ktérym je przydzielono.

Obligacje zostang zaewidencjonowane na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych inwestorow zgodnie ze
zlozonymi dyspozycjami inwestorow
wskazanymi w formularzach zapisow.

Dzien i sposob ogloszenia rezultatu oferty do Informacja o wynikach oferty zostanie
publicznej wiadomosci: opublikowana na stronie internetowej Emitenta
(www.pkobh.pl) w dniu 2 grudnia 2019 r.

Wysokos¢ kosztow i podatkéw pobieranych od Emitent nie bgdzie pobieral zadnych oplat od
subskrybenta: inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowigzany do zaplaty
oplat posrednio zwigzanych z
subskrybowaniem Obligacji, w tym w
szczegolnosci kosztow prowizji maklerskiej za
zlozenie  zlecenia/zapisu,  zalozenia  lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz
innych kosztow bankowych zwiazanych z
dokonaniem wplaty na Obligacje oraz
ewentualnych kosztow wymiany walut. Wplaty
na Obligacje nie sa oprocentowane i w
przypadku zwrotu czesci lub calej wplaconej
kwoty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.



ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow oraz rozpowszechniania reklam i
dotyczy obligacji serii 4 emitowanych przez PKO Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Gdyni (Emitent) w
ramach programu emisji obligacji, objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 31 maja 2019 r.
wraz z aneksem z dnia 2 wrze$nia 2019 r.

Dzial B — Emitent

B.17 Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek emitenta lub
przy wspélpracy emitenta w procesie pozyskiwania ratingu
Agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd. przyznala Emitentowi dlugoterminowy rating
kredytowy Baal z perspektywa stabilng oraz krotkoterminowy rating kredytowy Prime-2 z perspektywa
stabilng. Moody’s Investors Service Ltd. ma siedzibe w Londynie i jest wpisana na list¢ agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych.
Nie dotyczy — Emitent nie ubiegal si¢ o przynanie Obligacjom ratingu kredytowego.
Dzial C — Papiery Warto$ciowe
€ Opis typu i klasy papieréw wartoSciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartoSciowych
Obligacje emitowane w ramach Programu beda niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela. Obligacje
emitowane w ramach Programu moga by¢ obligacjami o zmiennej stopie procentowej lub obligacjami o
stalej stopie procentowe;j.
Obligacje maja faczna wartos¢ nominalng wynoszaca do 30.000.000 PLN, sa oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych i marzy w
wysokosci 0,60 punktu procentowego w skali roku. Dzien Wykupu Obligacji przypada 20 grudnia 2021 r.
Wstepny Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Warto$ciowych (ISIN): PLPKOHP00181.
C.2 Waluta emisji papieréw warto$ciowych
Warto$¢ obligacji bedzie wyrazona w zlotych polskich.
IC.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczgcych swobodnej zbywalno$ci papierow warto$ciowych
Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, Obligacje nie moga by¢ przenoszonej
o ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji.
C.8 Opis praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw

Opis praw zwigzanych z Obligacjami

Obligacje bgda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta okreslonego $wiadczenia pienigznego,




polegajacego na wyplacie odsetek, obliczonych wedlug zmiennej lub stalej stopy procentowej, i wykupie|
Obligacji w sposob i terminach okre$lonych w warunkach emisji. Prawa posiadaczy Obligacji do otrzymania
Swiadczen wynikajacych z Obligacji nie sa ograniczone.

Ranking

Obligacje bgda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny,
status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi niezabezpieczonymi zobowiazaniamif
Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan uprzywilejowanych z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na poczet]
obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznoéci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenial
lub odliczenia tych podatkéw lub nalezno$ci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace;
przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot wyrownujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i
zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznoéci publicznoprawne;.

Przypadki naruszenia
Nie dotyczy — warunki emisji Obligacji nie przewiduja przypadkow naruszenia.
Prawo wlasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

C.9

Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz:
nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, wi
przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego
podstawe, data zapadalno$ci i ustalenia dotyczgce amortyzacji pozyczki, lgcznie z procedurami
dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownoéci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy papieréw warto$ciowych

Prawa zwigzane z Obligacjami

Informacja zostata wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

\Ranking

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Podatki

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Prawo wlasciwe

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.

Odsetki

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR dl
depozytéw 3-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 0,60 punktu procentowego w skali roku. ai
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Dni platnosci odsetek: 20 marca 2020 r., 20 czerwca 2020 r., 20 wrzesnia 2020 r., 20 grudnia 2020 r., 20|
marca 2021 r., 20 czerwca 2021 r., 20 wrzesnia 2021 r. oraz 20 grudnia 2021 r.

Zapadalnosé

Obligacje zostana wykupione w dniu 20 grudnia 2021 r.

Ustalenia dotyczgce amortyzacji

Nie dotyczy — Obligacje nie beda amortyzowane.

Rentownosé

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany kwoty odsetek w|
kazdym okresie odsetkowym na skutek obecnosci niestalego skladnika oprocentowania Obligacji, ktorym
jest stopa bazowa.

Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostal powolany reprezentant posiadaczy Obligacji.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz:
[pominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalno$ci odsetek, w
przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego
podstawe, data zapadalnoSci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby|
reprezentujgcej posiadaczy dluznych papier6w wartoSciowych. W przypadku, gdy Kkonstrukcja
odsetek dla danego papieru warto$ciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawié jasne i
wyczerpujgce wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposob warto$¢ ich inwestycji
zalezy od wartoSci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest]
najbardziej wyrazne

Prawa zwiqzane z Obligacjami

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Ranking

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Podatki

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Prawo wilasciwe

Informacja zostala wskazana w elemencie C.8 podsumowania.
Odsetki

Informacja zostala wskazana w elemencie C.9 podsumowania.

Zapadalnos¢

1



Informacja zostala wskazana w elemencie C.9 podsumowania.
Ustalenia dotyczqce amortyzacji

Informacja zostata wskazana w elemencie C.9 podsumowania.
Rentownosé

Informacja zostala wskazana w elemencie C.9 podsumowania.
\Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Informacja zostala wskazana w elemencie C.9 podsumowania.
Element pochodny w konstrukcji odsetek od Obligacji

Nie dotyczy — konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe s3 lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszezenie do
obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym Ilub na innych rynkach
réwnowaznych, wraz z okre$leniem tych rynkow.

Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowan i wprowadzenie Obligacji do obrotul
na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
\Warszawie S.A.

Dzial D — Ryzyko

D.3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartoSciowych

Do ryzyk zwiazanych z Obligacjami naleza:

e aktywa Emitenta moga nie wystarczy¢ na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy — Emitent poza
Obligacjami emituje réwniez hipoteczne listy zastawne. Przewazajaca cze$¢ aktywow Emitenta to
aktywa, ktore stanowia podstawe emisji przez Emitenta listow zastawnych. W przypadku upadtosci
Emitenta aktywa stanowiace podstawe emisji listow zastawnych zostana w pierwszej kolejnosci
przeznaczone na zaspokojenie roszczen posiadaczy wyemitowanych przez Emitenta listow
zastawnych, a pozostale aktywa moga nie by¢ wystarczajace na zaspokojenie w calosci roszczen
Obligatariuszy;

e ryzyko braku gwarancji lub poreczenia PKO Banku Polskiego S.A. — PKO Bank Polski S.A. jest
Jedynym akcjonariuszem Emitenta, ale nie udzielito gwarancji ani porgczenia za zobowiazania
Emitenta wynikajace z Obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku niewykonania przez Emitenta jego
zobowiazan Obligacji, Obligatariuszom nie beda przystugiwaly wobec PKO Banku Polskiego S.A.
roszczenia o wykonanie zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;

e warunki emisji Obligacji nie przewiduja przypadkoéw naruszenia warunkéw emisji Obligacji,
uprawniajacych Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji — Obligatariuszom nie
przystuguje wigc uprawnienie do zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystapienia zdarzen, ktére moglyby niekorzystnie wplynaé na sytuacje finansowa Emitenta.
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Dzial E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplyw6w pieni¢znych, gdy sa one inne niz osiggnigcie zysku
lub zabezpieczenie przed okre$lonymi rodzajami ryzyka

Wplywy netto z emisji Obligacji zostana przeznaczone na refinansowanie dzialalno$ci Emitenta
prowadzonej zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, w
szczegllnosci refinansowanie udzielania kredytéw zabezpieczonych hipoteka oraz nabywania
wierzytelnosci Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z tytutu udzielonych przez ten
bank kredytoéw zabezpieczonych hipoteka.

E.3

Opis warunkéw oferty

Rodzaj Obligacji:

Obligacje na okaziciela, oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe;j.
Liczba oferowanych Obligacji wynosi:

do 300.000

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi:

100 PLN.

Informacje dotyczqce oprocentowania Obligacji:

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR dla
depozytow 3-miesigcznych oraz marzy wynoszacej 0,60 punktu procentowego w skali roku.

Cena emisyjna i cena sprzedazy Obligacji wynosi:

Cena emisyjna i ceny sprzedazy jednej Obligacji zalezy od dnia, w ktorym Inwestor zlozy zapis na
Obligacje i w poszczeg6lnych dniach przyjmowania zapiséw wynosi:

99,81 PLN w dniu 18 listopada 2019 r.;
99,82 PLN w dniu 19 listopada 2019 r.;
99,82 PLN w dniu 20 listopada 2019 r.;
99,83 PLN w dniu 21 listopada 2019 r.;
99,84 PLN w dniu 22 listopada 2019 r_;
99,85 PLN w dniu 25 listopada 2019 r.;
99,86 PLN w dniu 26 listopada 2019 r.;
99,87 PLN w dniu 27 listopada 2019 r.;
99,87 PLN w dniu 28 listopada 2019 r.; oraz

99,88 PLN w dniu 29 listopada 2019 r.

13




Oferujqcy:

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddzial — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w
Warszawie.

Okres oferty:
Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w okresie od 18 do 29 listopada 2019 r.
Opis procedury skladania zapisow:

Zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skiadane przez inwestoréw w punktach obstugi klienta, ktérych lista
zostanie opublikowana na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) oraz, dodatkowo, w celach
informacyjnych na stronie internetowej Oferujacego (www.bm.pkobp.pl) przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Obligacje.

W celu uzyskania informacji na temat szczegélowych zasad skladania zapisow, potencjalni inwestorzy
powinni skontaktowac sie z firma inwestycyjna, w ktérej zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz
wiaze osobeg skladajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych Obligacji na Rachunku
Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym, z wylaczeniem sytuacji opisanej w art. 51a Ustawy o
Ofercie Publicznej, o ktérej mowa w czedci ,,Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkéw prawnych
zapisu” Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

Zapisy na Obligacje beda skiadane na dwoéch egzemplarzach formularza zapisu. Na dowod zloZenia
zapisu osoba skladajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego i wypehionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Oferujacego. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz
niepelnego wypelnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom przez Oferujacego w terminach
subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacje. Za zlozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze
wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy wszystkie elementy wymagane w
formularzu zapisu.

Inwestor zobowiazany jest do posiadania Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego,
przy czym inwestor zobowiazany jest do posiadania rachunku u Oferujacego i wraz ze ztoZeniem zapisu
bedzie zobowiazany do zlozenia dyspozycji deponowania Obligacji na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwolalna i
nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w tresci
formularza zapisu.

W przypadku skladania zapisu na Obligacje przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie dopuszczalne jest zlozenie przez te firme zbiorczego formularza zapisu oraz
dolaczeniu do niego listy inwestoréw, w imieniu ktérych skladany jest zapis. W celu uzyskania informacji
na temat szczegblowych zasad oraz dokumentéw wymaganych przy skladaniu zapiséw firma
zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, powinna skontaktowaé sig¢ z firma
inwestycyjna, w ktdrej zamierza zlozy¢ zapis.

Inwestor zainteresowany nabyciem Obligacji musi posiada¢ Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy. Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy Rachunku Papierow
Wartodciowych lub Rachunku Zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem zapisu. W
przypadku zapisow ztozonych przez inwestoréw z Rachunkéw Zbiorczych zapisanie Obligacji nastapi
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zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych Rachunki Zbiorcze.

Szezegoly dotyczgee minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu:

Inwestor moze zlozy¢ zapis na nie mniej niz 1.110 Obligacji i nie wigcej niz 300.000 Obligacji.
Opis zasad przydzialu i procedury zwrotu wplaconych srodkow:

Spos6b przydziatu Obligacji — zasada podstawowa

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna tacznej liczbie
oferowanych Obligacji, inwestorom zostana przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka zlozyli
zapisy.

Opis mozliwoéci dokonania redukcji zapisow

Jezeli 1aczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od liczby oferowanych
Obligacji, zapisy inwestoréw beda podlega¢ proporcjonalnej redukcji.

Ulamkowe czgsci Obligacji nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji
bedzie zaokraglana w dot do liczby calkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze
Obligacje zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete redukeja i ktérzy
zlozyli zapisy na kolejno najwigksze liczby Obligacji. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji,
na ktére ten sam inwestor zlozy zapisy nie bedzie sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje, Obligacje takie zostana przydzielone inwestorom, ktérych zapisy zostaly objete
redukcja i ktorzy zlozyli zapisy opiewajace na takie same najwigksze liczby Obligacji, w drodze
losowania. Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Obligacji niz
liczba, na ktora ztozy!l zapis. Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie
daje podstaw do odstapienia od zapisu.

W przypadku nieprzydzielenia inwestorowi calosci lub czesci Obligacji, na ktore zlozyl zapis na skutek
redukcji zapisoéw, zloZenia przez inwestora niewaznego zapisu, niedoj$cia emisji Obligacji do skutku,
wplacona przez inwestora kwota zostanie mu zwrocona w sposob okre$lony w formularzu zapisu w
terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Szezegoly dotyczgcee sposobu i terminu dokonywania platnosci:

Whptaty na Obligacje beda wnoszone w PLN.

Whplaty na Obligacje nie sg oprocentowane.

Inwestorzy skladajacy zapisy na Obligacje musza je oplaci¢ najpdzniej w momencie skladania zapisu w
kwocie stanowiacej iloczyn liczby Obligacji, na jaka inwestor sklada zapis, oraz ceny emisyjnej jednej
Obligacji tej serii, powigkszonej o ewentualna prowizje maklerska firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis. Platno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Obligacje.

Zapis inwestora, w przypadku dokonania niepelnej lub nieterminowej wplaty jest niewazny w calosci.

Nierozliczone naleznosci nie moga stanowi¢ wplaty na Obligacje.

Dzien i sposob ogloszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:
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Informacja o wynikach oferty zostanie opublikowana na stronie internetowej Emitenta (www.pkobh.pl) w
dniu 2 grudnia 2019 r.

Procedura zawiadamiania subskrybentow o przydziale Obligacji:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Obligacji w podmiocie
prowadzacym jego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z odpowiednim
regulaminem dzialania tego podmiotu.

Wysokosé¢ kosztow i podatkow pobieranych od subskrybenta:
Emitent nie bedzie pobieral zadnych oplat od inwestoréw.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty oplat poérednio zwiazanych z subskrybowaniem Obligacji, w
tym w szczeg6lnodci kosztow prowizji maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu, zalozenia lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz innych kosztéw bankowych zwiazanych z dokonaniem
wplaty na Obligacje oraz ewentualnych kosztow wymiany walut. Wplaty na Obligacje nie sa
oprocentowane i w przypadku zwrotu czgéci lub calej wplaconej kwoty inwestorowi nie przystuguja
odsetki ani odszkodowanie.

E.4 Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty
Oferujacy moze otrzymywa¢ od Emitenta wynagrodzenie w zwiazku z emisjami Obligacji w ramach
Programu. Oferujacy oraz jego podmioty zalezne lub powiazane wspélpracuja lub moga w przyszlosci
rozpocza¢ wspolprace, w zakresie dzialalnoéci finansowej, z Emitentem oraz moze $§wiadczy¢ ustugi na
rzecz Emitenta, w swoim normalnym toku dzialalno$ci.
Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedtug wiedzy Emitenta, zadna osoba zaangazowana
w emisj¢ Obligacji nie posiada istotnych interesow w zwiazku z oferta ani nie wystepuje konflikt
interesow.,

E.7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujgcego

Emitent nie bedzie pobierat zadnych oplat od inwestorow.

Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaplaty oplat poérednio zwiazanych z subskrybowaniem Obligacji, w
tym w szczegdlnosci kosztéw prowizji maklerskiej za zlozenie zlecenia/zapisu, zalozenia lub
prowadzenia rachunku inwestycyjnego oraz innych kosztow bankowych zwiazanych z dokonaniem
wplaty na Obligacje oraz ewentualnych kosztéw wymiany walut. Wplaty na Obligacje nie sa
oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub calej wplaconej kwoty inwestorowi nie przystuguja
odsetki ani odszkodowanie.
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